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April-juni 2026

Nettoomsattningen uppgick till 332,9 MSEK (269,9)

Totala intakter uppgick till 338,0 MSEK (284,9)

EBITA uppgick till 8,6 MSEK (-15,1)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 8,4 MSEK (-15,4)

Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,35 SEK (-8,43)

Januari-juni 2026

Nettoomsaéttningen uppgick till 628,5 MSEK (545,1)

Totala intakter uppgick till 639,6 MSEK (568,0)

EBITA uppgick till 7,8 MSEK (-19,5)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7,5 MSEK (-20,9)

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till-0,62 SEK (-12,79)

Om inte annat anges presenteras samtliga belopp i tusentals svenska kronor (TSEK).
Jamférelsetal inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Nyckeltal (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026 Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Nettoomsaéttning 332 905 269 947 628 451 545 099 1164 783 1081 432
Totala intakter 338 022 284 936 639 570 567 988 1267 669 1196 088
EBITA 8583 -15 081 7 845 -19 498 52 289 24 946
EBITA-marginal (%) 2,58 -5,59 1,25 -3,68 4,49 2,31
Rorelseresultat (EBIT) 8399 -15 354 7 477 -20 898 33233 4858
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 0,35 -8,43 -0,62 -12,79 3,75 -2,85
Kassaflode for perioden* 28 524 14 384 23 975 -6 125 53 676 23576

*Kassafldde fér perioden inkluderar effekten av valutakursdifferenser pa likvida medel.

Nyckeltal (TSEK) 30 jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025
Likvida medel 161 252 107 576 137 277
Summa eget kapital 183 388 84516 185 740
Summa tillgangar 689 602 668 851 642 752
Soliditet (%) 26,59 12,64 28,89
Antal aktier 4900 379 2 500 000 4900 379
Eget kapital per aktie hénforligt till moderbolagets aktiedgare (SEK) 35,94 30,33 36,55

Jamférelsetalen for antal aktier har rédknats om fér att aterspegla den aktiesplit om 1:100 som genomférdes i juni 2025.
Eget kapital per aktie har berdknats utifran eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare och antalet utestaende aktier per balansdagen for respektive
rapportperiod.
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Under Q2 2026 var koncerngemensamma poster och elimi-
neringar negativa (SEK-4,9 miljoner) och &r darfor exklu-
derade fréan cirkeldiagrammet. Diagrammet visar endast
fordelningen av positiva resultat.



VD-kommentar

Att var affarsmodell for langsiktigt vardeskapande fung-
erar som tankt blir allt tydligare genom den positiva
utveckling vi nu ser i flera av koncernens verksamheter.
Vi borjar se de forsta resultaten av det forbattringsarbete
som genomforts, vilket successivt synliggors i en inle-
dande forbattring av hogre marginaler.

Vi fortsatter forvarva foretag i utmanande situationer
men med en tydlig langsiktig potential. Genom aktivt
agarskap, operativa forbattringar och en strukturerad
styrning skapar vi forutsattningar for en uthallig och livs-
kraftig verksamhet.

Under kvartalet har vi fortsatt att utveckla vara verktyg,
modeller och processer for att identifiera och prioritera
de mest attraktiva forvarvsmaojligheterna. Vart framsta
fokus ar att forvarva bolag som starker den strategiska
positionen inom vara befintliga affirsomraden genom
kompletterande kompetens, dkad marknadsnéarvaro
eller operativa synergier. Gemensamt for samtliga for-
varvsmojligheter ar en tydlig potential att skapa lang-
siktigt aktiedgarvarde dar vi ser att vi kan skapa hallbar
[6nsamhet och forbattrade marginaler.

Jamforelsestorande poster

Under kvartalet belastades resultatet av kostnader av
engangskaraktar som inte ar hanforliga till koncernens
ordinarie verksamhet. Kostnaderna uppgick till 3,9 MSEK
(0) och avsag huvudsakligen juridisk och finansiell rad-
givning. For arets forsta sex manader uppgick dessa
kostnader till 6,2 MSEK (0).

Utover ovanstaende jamforelsestérande poster paverkades
resultatet under det forsta halvaret negativt av den frivilliga
likvidation som slutligen ledde till konkurs i Sag & Betong
Sverige AB. Detta medforde kostnader om 0,9 MSEK, vilka
bedoms vara av engangskaraktar och hanforliga till
avvecklingen av verksamheten.

Kostnaderna har inte exkluderats fran det redovisade resul-
tatet och ingar utan justering av de finansiella rapporterna.

Koncernens utveckling

Det andra kvartalet visar en fortsatt positiv utveckling
i koncernen och bekraftar den forbattring som succes-
sivt sker i flera av verksamheterna. Nettoomsattningen
okade med 23,3 procent jamfort med motsvarande kvar-
tal foregaende ar och uppgick till 332,9 MSEK (269,9).
Av omsattningsokningen var cirka 22,8 procent hanforlig till
foretag som forvarvats efter jamforelseperioden, medan
resterande 77,2 procent utgjordes av organisk tillvaxt.
Detta visar att de affarsutvecklingsinsatser som genom-
forts i koncernens verksamheter har haft en positiv effekt
under det senaste aret.

EBITA uppgick under det andra kvartalet till 8,6 MSEK
(-15,1), vilket innebar en tydlig resultatforbattring jamfort
med foregaende kvartal och ligger i linje med koncer-
nens langsiktiga utvecklingsplan. Sju av koncernens atta
affarsomraden befinner sig nu i en fas med successivt

forbattrade marginaler enligt koncernens modell for var-
deskapande, aven om ett omfattande utvecklingsarbete
fortfarande aterstar. Ett affirsomrade, Smederna, befinner
sig fortsatt i en omstallningsfas.

Resultatforbattringen jamfort med foregaende ar ar i
huvudsak hanforlig till en starkt underliggande I6nsam-
het i koncernens befintliga verksamheter. Bidraget fran
genomforda forvarv var begrdnsat och uppgick till endast
0,2 MSEK under kvartalet. Den positiva resultatutveck-
lingen drevs darmed framst av de operativa forbattrings-
atgarder som genomforts i koncernens verksamheter.

Likvida medel uppgickvid kvartalets utgang till 161,3 MSEK
(107,6) och utvecklades enligt plan. Koncernen har en
stark likviditet, vilket ger god finansiell kapacitet att
stodja den fortsatta utvecklingen.

Affarsomradenas utveckling under kvartalet
Affarsomradena befinner sig i olika faser av sina utveck-
lings- och forbattringsprogram beroende pa deras
utgangslage och de utmaningar som férelag nar de blev
en del av koncernen. Under det andra kvartalet kunde en
tydlig positiv utveckling konstateras i fem av koncernens
atta affarsomraden. Dessa affarsomraden har kommit
langst i sina operativa forbattringsprogram och barjar
nu successivt omséatta genomforda atgarder i forbatt-
rad l6nsamhet. For att tydliggora effekterna av koncer-
nens vardeskapande modell redovisas darfor dessa fem
affairsomraden separat fran de tre affirsomraden som
fortfarande befinner sig i ett tidigare utvecklingsskede.

De fem affarsomraden som kommit langst i utvecklingen
(Swedfarm, Strigo, HOJ, Enrival och Dimabay) redovi-
sade under kvartalet en nettoomséattning om 224,7 MSEK
(173,9) och ett EBITA om 16,3 MSEK (-6,0), motsvarande
en EBITA-marginal om 7,3 procent. Under motsvarande
kvartal foregaende ar var den sammanlagda EBITA-
marginalen for dessa affairsomraden negativ. Aven om
ett visst fortsatt utvecklingsarbete aterstar visar utveck-
lingen under kvartalet att de operativa forbattrings-
atgarderna successivt omsatts i forbattrad finansiell
prestation.

De tre aterstdende affarsomradena (Bergendahls,
Smederna och Logiwaste) redovisade sammantaget en
nettoomsattning om 118,2 MSEK (107,5) och ett EBITA
om-0,7 MSEK (-5,3), motsvarande en EBITA-marginal om
-0,6 procent. Bergendahls och Smederna forvarvades
under 2024 i betydligt mer utmanande situationer och
har darfor inte kommit lika langt i sina forbattringspro-
gram. Logiwaste forvarvades forst i november 2025 och
befinner sig darfor i ett tidigare skede av sitt operativa
utvecklingsarbete.

Bergendahls och Logiwaste genomfor strukturerade
operativa forbattringsprogram, medan Smederna befin-
ner sig i slutfasen av sin omfattande omstallning och
darefter forvantas ga in i nasta fas av utveckling.



Affarsomrade Utveckling under kvartalet

Bergendahls

Stabilare marknad, hégre omséttning och visar pa mer uthallig forbattring av [6nsamheten.

Swedfarm Fortsatta investeringar som ger organisk tillvéxt och fortsatt férbattrad I6nsamhet.

Strigo Vésentligt forbattrad I6nsamhet jamfért med samma period féregaende ar.

HOJ Substantiellt forbattrad omsattning och resultat jamfért med samma period féregaende ar.

Smederna Narmar sig i andra kvartalet slutfasen av den omfattande omstéliningen som ldgger grunden for
bolagets avstamp mot en ny tillvéxtresa.

Enrival Forsvagad marknad i kombination med genomférda besparingsatgérder paverkar resultatet i perioden negativt.

Dimabay Hogre omsattning jdmfort med samma period foregaende ar stérker resultatet i perioden.

Logiwaste Stabilare marknad och stabil omséattning med oférandrat resultat, men med upplevd hogre aktivitet

pa kundsidan.

Sammantaget visar utvecklingen i koncernens verksam-
heter att samtliga affarsomraden ror sig i ratt riktning
mot en uthallig forbattrad I6nsamhet, dven om utveck-
lingstakten varierar beroende pa respektive affirsomra-
des utgangsldge och forutséattningar.

Forvarvsaktiviteter

Forvarvsaktiviteten dkade under det andra kvartalet,
aven om inga forvarv genomfordes under perioden.
Koncernen utvarderade l6pande ett antal potentiella
forvarv i enlighet med den faststallda forvarvsstrategin.
Ytterligare information finns nedan under rubriken
Héndelser efter rapportperiodens utgang.

Marknadsutveckling
Marknadsforutsattningarnavarierade mellan koncernens
affarsomraden men var sammantaget stabila under arets
forsta halvar. Aktiviteten inom entreprenadverksamhe-
terna fortsatte att forbattras jamfort med foregaende
ar, samtidigt som efterfrdgan inom flera av koncernens
dvriga verksamheter var stabil eller fortsatt god. Aven
om investeringsbeslut inom vissa marknader fortfarande
praglas av viss forsiktighet bedémer vi att de underlig-
gande marknadsforutsattningarna generellt har starkts
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Inom aggnaringen, dar Swedfarm bedriver sin verk-
samhet, ser vi en allt starkare efterfragan. Den positiva
utvecklingen drivs av den strukturellt 6kade efterfragan
pa dgg och andra proteinkéllor i Europa, en utveckling
som under den senaste tiden skapat gynnsamma mark-
nadsforutsattningar for branschen. Vi bedémer att detta
kommer att bidra till 6kade investeringar och starka
branschens langsiktiga tillvaxtforutsattningar.

Koncernens breda exponering mot flera olika bran-
scher och slutmarknader bidrar till en val diversifierad
riskprofil och minskar beroendet av utvecklingen inom
enskilda marknadssegment. Vi foljer den makroekono-
miska utvecklingen och det geopolitiska omvarldslaget
noggrant, men bedémer for ndrvarande inte att ndgon
enskild extern faktor forvantas ha en vasentlig paverkan
pa koncernens samlade verksamhet.

Utsikter

Utvecklingen under arets forsta sex manader starker var
bedomning att koncernens verksamheter successivt ska-
par forbattrade forutsattningar for vdgen mot 6kad 16n-
samhet och en mer stabil grund for langsiktig tillvaxt.
Flera affarsomraden visar konkreta resultatforbattringar
och stark organisk tillvaxt i kvartalet, vilket indikerar att

genomford affarsutveckling och ett mer systematiskt
operativt arbete borjar ge avsedd effekt.

Marknadsforutsattningarna ar fortsatt varierande mellan
koncernens verksamheter och geografiska marknader.
M Refine Groups diversifierade portfélj och decentrali-
serade affarsmodell skapar en bra riskspridning mellan
verksamheterna efter skiftande efterfragan och lokala
marknadsfoérhallanden och konjunktursvangningar.

Parallellt utvarderar vi I6pande nya forvarvsmajligheter
och befinner oss som serieforadlare i en marknad dar vi
nu skapar metoder och verktyg for att forfina vara priori-
teringar mot bolag som kan starka koncernens befintliga
affarsomraden. Var formaga att identifiera rétt potenti-
aler har snabbt forbattrats de senaste kvartalen och for-
magan gynnar utsikterna for fortsatt forvarvad tillvaxt.

Vart momentum i forbattringshastighet och affarsut-
veckling dr nagot vi fortsatt langsiktigt fokuserar pa och
varnar om. Som serieforadlare jobbar vi systematiskt
med kompetensoverféring genom organisationen for
att bibehalla just det momentumet.

Var ambition ligger fast. Genom fortsatta disciplinerade
investeringar, aktiv kunskapsoverforing och operativ
utveckling finns fortfarande storre delen av potentialen
framfor oss och vi kan fortsatta utveckla M Refine Group
som en ledande vardeskapande serieforadlare.

Daniel Martinwall
Verkstéllande direktor



Koncernens utveckling

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade under det andra kvartalet med
23,3 procent till 332,9 MSEK (269,9). Av omsattningsok-
ningen var cirka 22,8 procent hanforlig till koncernfo-
retag som tillkommit efter jamforelseperioden, medan
resterande 77,2 procent utgjordes av organisk tillvaxt.

Under arets forsta sex manader 6kade nettoomsatt-
ningen med 15,3 procent jamfort med motsvarande
period foregaende ar och uppgick till 628,5 MSEK (545,1).
Av den totala omsattningsokningen om 83,4 MSEK var
cirka 17,2 procent hanforlig till féretag som forvarvats
efter jamforelseperioden, medan resterande 82,8 pro-
cent utgjordes av organisk tillvaxt.

Resultat

EBITA uppgick under det andra kvartalet till 8,6 MSEK
(-15,1). Genomforda forvarv bidrog med 0,2 MSEK till
forbattringen av EBITA jamfort med motsvarande period

foregaende ar. Resultatforbéattringen var i huvudsak han-
forlig till en starkt underliggande I6nsamhet i koncer-
nens befintliga verksamheter.

For arets forsta sex manader uppgick EBITA till 7,8 MSEK
(-19,5). Genomforda forvarv bidrog med 0,4 MSEK till
resultatforbattringen jamfort med samma period fore-
gaende ar. Samtliga affarsomraden, med undantag for
Smederna som fortfarande befinner sig i en omstall-
ningsfas, redovisade ett positivt EBITA-resultat under
arets forsta sex manader. Den forbattrade I6nsamheten
speglar de operativa forbattringar som genomforts i kon-
cernens befintliga verksamheter, medan det begransade
resultatbidraget fran genomfdérda forvarv visar att resul-
tatforbattringen huvudsakligen drivits av den organiska
foradlingsutvecklingen i verksamheten.

Intékter och resultat (TSEK) 02 2026 Q1 2026 04 2025 03 2025 02 2025
Nettoomséttning 332905 295 545 293213 243119 269 947
Totala intakter 338022 301 548 343 246 284 853 284 936
EBITA 8583 -739 9 456 34 988 -15 081
EBITA-marginal (%) 2,568 -0,25 3,23 14,39 -5,59
Likvida medel 161 252 132729 137 277 106 935 107 576

Resultat per aktie, fore och efter

utspadning (SEK)

02 2026

Periodens resultat hanforligt

02 2025

Jan—jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025

till moderbolagets aktiedgare 1708019 -21069939 -3033264 -31973160 18393948 -10545 947
Vagt genomsnittligt antal

utestaende aktier 4900 379 2 500 000 4900 379 2500 000 4900 379 3700 190
Resultat per aktie, fore

och efter utspadning (SEK) 0,35 -8,43 -0,62 -12,79 3,75 -2,85

Samtliga historiska uppgifter per aktie, inklusive resultat per aktie och antal aktier, har réknats om for att aterspegla den aktiesplit (1:100) som genomférdes

i juni 2025.



Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
det andra kvartalet till 44,1 MSEK (22,2). Forbattringen
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar var
framst hanforlig till ett forbattrat rorelseresultat samt en
positiv utveckling av rorelsekapitalet, framfor allt till f6ljd
av forandringar i rorelseskulder.

Under kvartalet investerade koncernen 7,7 MSEK (1,3) i
materiella anlaggningstillgangar.

Konkursen i dotterbolaget Sag & Betong Sverige AB
paverkade kassaflodet negativt med 0,1 MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-8,0 MSEK (-14,3) och avsag huvudsakligen amorteringar
av leasingskulder om 11,8 MSEK (14,4), delvis motverkat
av ett 6kat utnyttjande av koncernens kundfordringsfi-
nansiering om 3,8 MSEK (0,0).

Under arets forsta sex manader uppgick kassaflodet
fran den |6pande verksamheten till 42,0 MSEK (1,4).
Forbattringen jamfort med foregaende ar var framst
hanforlig till ett forbattrat rorelseresultat i kombination
med en positiv utveckling av rorelsekapitalet, bland
annat genom lagre kapitalbindning i varulager och
kundfordringar.

Under arets forsta sex manader investerade koncernen
12,1 MSEK (4,6) i materiella anlaggningstillgangar.
Endast mindre investeringar gjordes i immateriella
anlaggningstillgangar (0,8).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-5,4 MSEK (-11,7).

Per den 30 juni 2026 uppgick koncernens likvida medel
till 161,3 MSEK (107,6).

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick till 183,4 MSEK (84,5) vid rapport-
periodens utgang.

Balansomslutningen uppgick till 689,6 MSEK (668,9) och
soliditeten var 26,6 procent (12,6).

Langfristiga rantebarande skulder uppgick till 181,0 MSEK
(244,0) och bestod av férvarvsfinansiering om 155,0 MSEK
(215,0) samt leasingskulder om 26,0 MSEK (29,0).

Kortfristiga rantebarande skulder bestod av ett kort-
fristigt foretagslan om 20,0 MSEK (20,0). Kortfristiga
leasingskulder uppgick till 32,0 MSEK (49,7).

De totala leasingskulderna uppgick till 58,0 MSEK (79,0).
Leasingskulderna redovisas i enlighet med IFRS 16 och
avser huvudsakligen framtida lokalkostnader (hyror)
samt fordonsleasing.

Immateriella anldggningstillgangar uppgick till 11,8 MSEK
(9,4). Okningen jamfért med foéregédende ar var hén-
forlig till genomforda forvarv och avser balanserade
utvecklingsutgifter.

Materiella anldggningstillgangar uppgick till 104,1 MSEK
(102,7). Nyttjanderattstillgangar uppgick till 62,9 MSEK
(85,4).

Likvida medel uppgick till 161,3 MSEK (107,6).

Finansiell stallning (TSEK) 30 jun 2026 31 mar 2026 31 dec 2025 30 sep 2025 30 jun 2025 31 mar 2025
Immateriella anlaggningstillgangar 11781 11 965 12 143 8 201 9418 10 396
Materiella anldggningstillgangar 104 105 99 236 97 979 98 682 102 716 109 016
Nyttjanderattstillgangar 62 911 63 359 63 458 74 165 85433 106 201
Finansiella anldggningstillgangar 13 802 14 138 13144 10 203 10 245 10 381
Omséttningstillgangar 497 004 461 805 456 029 451 235 461 038 459 706
Eget kapital 183 388 181 133 185 740 196 220 84 516 105 304
Avsattningar 14 620 20 021 20171 19 626 19 650 24 482
Langfristiga rantebarande skulder

(exklusive leasing) 155 000 155 000 155 000 155 000 215 000 215 000
Langfristiga leasingskulder 25991 19 901 19 766 24 130 29 001 39 935
Kortfristiga rantebarande skulder

(exklusive leasing) 20 021 16 227 - - 20 000 20 000
Kortfristiga leasingskulder 32033 37 279 38 289 43 981 49 740 57 950
Icke réntebarande skulder 258 548 220 941 223786 203 528 250 945 233028
Likvida medel 161 252 132729 137 277 106 935 107 576 93192
Soliditet (%) 26,59 27,85 28,89 30,54 12,64 15,14
Antal aktier 4900 379 4900 379 4900 379 4900 379 2500 000 2 500 000
Eget kapital per aktie hanforligt till

moderbolagets aktiedgare (SEK) 35,94 35,58 36,55 38,25 30,33 38,78



Ovrig information

Vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer
Resultat- och balansrakning samt nyckeltal presenteras
utan justering for jamforelsestérande poster.

Koncernens vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
omfattar finansiella risker — kreditrisk, marknadsrisk
(inklusive valuta- och ranterisk) samt likviditetsrisk —
tilsammans med operativa risker hanforliga till den
pagaende utvecklingen av koncernens affarsomraden.
Dessa beddoms &dven under aterstoden av rdkenskaps-
aret 2026 utgora koncernens mest vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer.

En narmare beskrivning av koncernens finansiella riskhan-
tering, inklusive kvantitativa upplysningar, [ldmnas i not 14.

De véasentliga bedomningar och uppskattningar som
beskrivs i not 2 bedéms inte innebéara en sadan vasentlig
osdkerhet att det foreligger en betydande risk for vasent-
lig justering av redovisade varden under aterstoden av
réakenskapsaret 2026.

Koncernen bedriver omstallningsarbete i vissa verksamheter.
Exponeringen hanforlig till dessa verksamheter bedoms
inte vara vasentlig for koncernen.

Antal aktier

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderbolagets
aktiekapital till 49 003 SEK (25 000), fordelat pa 4 900 379
aktier (2 500 000).

Moderbolaget
Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till
-7,1 MSEK (-3,1).

Rorelseresultatet for arets forsta sex manader uppgick
till-10,8 MSEK (-3,8). Forsamringen jamfort med forega-
ende ar hanfors framst till jamforelsestérande kostnader
av engangskaraktar for juridisk och finansiell radgivning
vilka uppgick till 6,2 MSEK (0).

Finansiella mal

M Refine Groups finansiella mal styr bolaget mot god lik-
viditet, eliminering av krediter, och kontinuerligt 6kande
vinster dar forvarvstakten balanseras utifran koncernens
likviditet.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Efter rapportperiodens utgdng genomforde koncernen
tre strategiska forvarv.

Den 8 juli 2026 tecknade affairsomradet Smederna
avtal om forvarv av samtliga aktier i FAKAB Plat- och
Stalentreprenad AB.Tilltrade skedde den 7 augusti 2026.

FAKAB har en 60-arig historia av tillverkning och montage
av stalkonstruktioner. Genom foérvéarvet starker affarsom-
radet Smederna sin marknadsposition och tillverknings-
kapacitet. Bolaget ar baserat i Linkdping, omsatter cirka
50 MSEK per ar och har cirka 25 medarbetare.

Forvarvet genomfors i linje med M Refine Groups affars-
modell och omfattar 100 procent av aktierna i FAKAB.
Kopeskillingen bestar av en fast kopeskilling samt en till-
laggskopeskilling som baseras pa affarsomradets EBITA
for rakenskapsaret 2027.

Eftersom forvarvet genomfordes efter balansdagen har
forvarvsanalysen annu inte fardigstallts. Fordelningen
av kopeskillingen pa identifierbara forvarvade tillgangar
och overtagna skulder, inklusive eventuell goodwill eller
vinst vid forvarv till lagt pris, har darfor annu inte fast-
stallts. En preliminar forvarvsanalys kommer att presen-
teras i koncernens delarsrapport for det tredje kvartalet
2026 och slutligt faststallas inom varderingsperioden i
enlighet med IFRS 3.

Den 10 juli 2026 slutforde M Refine Group forvarvet av
konkursboet efter Herber Engineering AB for en kontant
kopeskilling om 6 MSEK. Verksamheten har dérefter ater-
startats under namnet Herber Engineering International AB.

Herber Engineering grundades for mer dn 80 ar sedan
och omsatte, fore konkursen, cirka 50 MSEK pa arsbasis
samt hade cirka 25 medarbetare. Under den inledande
omstéllningsfasen kommer verksamheten att ledas och
rapporteras som en koncerngemensam verksamhet och
kommer déarfor tills vidare inte hanforas till nagot av kon-
cernens operativa segment.

Herber Engineering utvecklar och tillverkar avancerade
rorbockningsmaskiner for kunder pa internationella
marknader. Forvarvet ar i linje med koncernens strategi
att forvarva verksamheter i utmanande situationer som
kombinerar lang verksamhetshistorik med en tydlig lang-
siktig utvecklingspotential.

Forvarvsanalysen har annu inte fardigstallts.
Fordelningen av képeskillingen pa identifierbara forvar-
vade tillgangar, inklusive eventuell goodwill eller vinst
vid forvarv till 1agt pris, har darfér annu inte faststallts.
En preliminar forvarvsanalys forvantas presenteras i
koncernens delarsrapport for det tredje kvartalet 2026.

Den 14 augusti 2026 forvarvade M Refine Group samtliga
aktier i IBEROBOT Svenska AB. Bolaget omsatter cirka
15 MSEK per ar och har 7 medarbetare. Képeskillingen
bestar av en fast kopeskilling samt en tillaggskopeskilling.

IBEROBQOT ér baserat i Timra och levererar egenutveck-
lade produkter inom motstandssvetsning samt l6sningar
inom industriell automation, robotsvetsning och skartek-
nik. IBE-varumarket har mer @n 60 ars erfarenhet inom
motstandssvetsning och automation.

Forvarvet ar i linje med koncernens strategi som kombi-
nerar lang verksamhetshistorik med en tydlig langsiktig
utvecklingspotential.

Under den inledande omstéallningsfasen kommer
verksamheten att ledas och rapporteras som en



koncerngemensam verksamhet och kommer darfor tills
vidare inte hanforas till nagot av koncernens operativa
segment.

Eftersom forvarvet genomfordes efter balansdagen har
forvarvsanalysen annu inte fardigstallts. Fordelningen
av kopeskillingen pa identifierbara forvarvade tillgangar
och 6vertagna skulder, inklusive eventuell goodwill eller
vinstvid forvarv till 1agt pris, har darfor annu inte faststallts.
En preliminar forvarvsanalys forvantas presenteras i
koncernens delarsrapport for det tredje kvartalet 2026.

Omrakning av tidigare rapporterad finansiell information
Jamforelsetalen for 2025, inklusive ingaende balans och
eget kapital per den 1 januari 2025, har raknats om jam-
fort med tidigare offentliggjorda finansiella rapporter.

Segmentinformation- Bergendahls El Gruppen 02 2026
%Zg( Totala intakter 97 334
EBITA 2174

BERGENDAHLS EL
TELENTA  ELEKTRA

Korrigeringarnas karaktar samt deras paverkan pa eget
kapital, resultat och resultat per aktie for jamforelse-
perioderna beskrivs i not 1 under Rattelse av fel och
omrakning av jamforelsetal.

Segmentinformation per kvartal

Segmentinformation per kvartal presenteras for att 6ka
transparensen. Mot bakgrund av de omfattande utveck-
lings- och omstéllningsarbeten som pagar inom flera
av koncernens affairsomraden paverkas det redovisade
resultatet av jamforelsestérande poster. Syftet med att
redovisa finansiell information per segment ar att 6ver
tid ge en O0kad forstaelse for det arbete som bedrivs for
att utveckla och starka verksamheterna.

01 2026 04 2025 03 2025 02 2025
95 491 99 196 76 382 93 901
3952 -17 259 311 554

Bergendahls El Gruppen bedriver elentreprenadprojekt, elinstallationer, samt service- och underhéllstjénster fér kommersiella och offentliga kunder.
Entreprenadprojekten utférs huvudsakligen som fastprisentreprenader enligt AB 04 eller ABT 06. Prestationsatagandet bestar i att projektera, installera
och fardigstélla de avtalade arbetena i enlighet med kontraktets villkor. Serviceuppdragen omfattar underhall, fels6kning, reparationer och mindre instal-
lationsarbeten, dér prestationsatagandet ar att tillhandahalla de avtalade tjansterna under den avtalade serviceperioden.

Segmentinformation- Strigo 02 2026
¥ Totala intakter 53 689
EBITA 4308

STREe

01 2026 04 2025 03 2025 02 2025
50 251 55721 50 500 54 215
-715 -1422 5 696 419

Strigo driver och utvecklar verksamheter inom vuxenutbildningar, framst riktade mot vard och omsorg, samhallsorientering och sprak, samt industri.
Utbildningsverksamheten bedrivs huvudsakligen under lagen om offentlig upphandling. Prestationsatagandet bestar i att genomféra avtalade utbild-
nings- och kompetensutvecklingsprogram under den avtalade programperioden.

Segmentinformation- Swedfarm 02 2026
’e Totala intakter 74 135
N EBITA 7128

Swedfarm

01 2026 04 2025 03 2025 02 2025
53 880 56 412 37 597 46 111
1204 298] 1297 3940

Swedfarm erbjuder kompletta I6sningar for modern dgg- och slaktkycklingproduktion, inklusive djur, utrustning, reservdelar, installation och service samt
radgivning ddr man hjéalper kunderna fran ritning till fardig drift. Swedfarm verkar som marknadsledare inom sin affdrsnisch pa den svenska marknaden.
Prestationsdtagandena omfattar forséljning av unghéns samt leverans och installation av utrustning och anldggningsprojekt.

Segmentinformation- Enrival 02 2026
=l » Totala intakter 32554
wRIV9| EBITA 520

Vi skapar méiligheter

01 2026 04 2025 03 2025 02 2025
33092 40 200 39 304 24092
3313 5171 13 468 -11 308

Enrival tillhandahéller arbetsmarknadstjdnster pa uppdrag av offentliga uppdragsgivare. Tjansterna omfattar coachning, karriarvédgledning, utbildning
och deltagarstéd med syfte att férbéttra deltagarnas méjligheter att etablera sig eller ateretablera sig pa arbetsmarknaden. Prestationsatagandet bestar
i att tillhandahélla de avtalade arbetsmarknadstjénsterna och deltagarstédet under den avtalade programperioden.

Segmentinformation- HOJ 02 2026
HOJ Totala intakter 44 797
EBITA 2 685

01 2026 04 2025 03 2025 02 2025
33 264 28 148 31 365 36 886
-1 273 -1289 970 1153

HOJ bedriver handel med agenturer och viss del eget produktsortiment som distributér till aterférséljare i Sverige men ocksa till mindre del Finland och
Norge med inriktning mot fordon sasom cyklar, mopeder, motorcyklar, fyrhjulingar (ATV). Cirka hélften av verksamhetens omséttning bestar av tillbehér
och reservdelar till samma aterférséljarled. Prestationsdtagandet bestar i att leverera de avtalade produkterna till kunden.



Segmentinformation- Smederna 02 2026 Q1 2026 04 2025 03 2025 02 2025

<1 Totala intakter 5911 8 256 7024 31902 13 561
SMEDERNA EBITA -3 046 -1 492 -5 890 16 760 -5 820

Smederna bedriver entreprenadprojektsverksamhet inom stalkonstruktion, tillverkning och installation samt CE-mérkning fér kunder inom industri- och
kommersiella fastigheter och byggbolag. Projekten genomférs huvudsakligen som fastprisentreprenader enligt AB 04 eller ABT 06. Prestationsatagandet
bestar i att leverera och féardigstélla de avtalade entreprenaderna i enlighet med kontraktets villkor.

Segmentinformation- Dimabay Q2 2026 Q1 2026 Q4 2025 Q3 2025 Q2 2025
Py Totala intakter 19 485 16 489 23988 15 457 12 603
W DIMABAY pgi7p 1692 1278 2 831 125 177

Dimabay driver en marknadsféringsplattform som sammanfér annonsérer med féretag som distribuerar paket och férsdndelser till slutkunder. Genom
plattformen erbjuds annonsérer méjlighet att distribuera reklamblad, kampanjerbjudanden och annat marknadsféringsmaterial genom bildggning i paket
och férséndelser som hanteras av koncernens distributionspartners. Prestationsdtagandet bestar i att planera, samordna och genomféra den avtalade
marknadsféringskampanjen i enlighet med kontraktets villkor.

Segmentinformation- Logiwaste 02 2026 Q1 2026 Q4 2025 Q3 2025 02 2025
Totala intakter 14 971 15010 38 074 0 0
/IMLOGIWASTE £ ITA 165 258 30 841 0 0

Logiwaste levererar miljétekniska I6sningar och avfallshanteringssystem fér insamling av hushéllsavfall ddr huvudmarknaderna idag dr Norge och
Sverige. Uppdragen omfattar normalt projektering, projektgenomférande, installation, driftséttning av kundanpassade anldggningar dér efterféljande
serviceafféar tar vid. Projekten genomférs huvudsakligen som fastprisentreprenader enligt AB 04 eller ABT 06. Prestationsatagandet bestar i att leverera
och féardigstélla de avtalade entreprenaderna i enlighet med kontraktets villkor. Serviceuppdragen omfattar underhall, fels6kning, reparationer och mindre
installationsarbeten, dér prestationsatagandet ér att tillhandahalla de avtalade tjdnsterna under den avtalade serviceperioden.

Segmentinformation- Koncerngemensamma poster

och elimineringar 02 2026 Q1 2026 Q4 2025 Q3 2025 02 2025
m REFINE Totala intakter -4 855 -4 186 -5 517 2 346 3567
GROUP  EgjTA -7 042 -4708 3434 -3 640 3842
Revision Styrelsens och verkstéllande direktors intygande
Denna rapport har inte varit foremal for revisorns 6éver-  Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar att delars-
siktliga granskning. rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm, 2026-08-25

Christina Aqvist Rolf Berg Johan Curman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Daniel Martinwall
Verkstéllande direktor



Koncernens resultatrakning

Koncernens resultatrakning (TSEK) Not Jan-jun R12

2026 Jul-jun
Nettoomséttning 3 332905 269 947 628 451 545 099 1164 783 1081432
Ovriga rorelseintékter 4 5116 14 989 11119 22 889 102 886 114 656
Summa rorelseintakter 338 022 284 936 639 570 567 988 1267 669 1196 088
Révaror och férnédenheter -149 463 -104 314 -283 405 -208 576 -506 418 -431 588
Ovriga externa kostnader -36 461 -42 900 -69 196 -83 701 -161 321 -175 826
Personalkostnader -126 607 -128 922 -244 923 -251 766 -476 682 -483 526
Ovriga rorelsekostnader -509 -4 460 -1 250 -3901 -3773 -6 425
EBITDA 24 981 4341 40 796 20 044 119 475 98 723
Av- och nedskrivningar av
materiella anldggningstillgangar -16 397 -19 422 -32 951 -39 542 -67 186 -73777
EBITA 8583 -15 081 7 845 -19 498 52 289 24 946
Av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar 5 -184 -273 -368 -1 400 -19 056 -20 087
Rorelseresultat (EBIT) 8399 -15 354 7477 -20 898 33233 4 858
Finansiella intakter 6 1042 916 1816 989 2 315 1488
Finansiella kostnader 8 -3750 -5 477 -7 244 -10 801 -13 211 -16 768
Resultat fore skatt 5 692 -19 915 2 048 -30 710 22 337 -10 421
Skatt pa periodens resultat -3484 -821 -4 455 -795 -3 381 279
Periodens resultat 2207 -20 736 -2 407 -31504 18 956 -10 142
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1708 -21 070 -3033 -31973 18 394 -10 546
Innehav utan bestimmande inflytande 499 334 627 469 562 404
Resultat per aktie, fore och
efter utspadning (SEK) 0,35 -8,43 -0,62 -12,79 3,75 -2,85

Koncernens rapport over totalresultat

Koncernens rapport dver totalresultat (TSEK)

Periodens resultat 2 207 -20 736 -2 407 -31 504 18 956 -10 142

Poster som kan komma att
ombklassificeras till resultatet

Omréakningsdifferenser 7 -52 55 -94 -99 -247
Periodens Ovriga totalresultat 7 -52 55 -94 -99 -247
Periodens totalresultat 2214 -20 788 -2 352 -31 598 18 857 -10 389

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1715 -21122 -2 978 -32 067 18 295 -10 793
Innehav utan bestdmmande inflytande 499 334 627 469 562 404



Koncernens rapport over finansiell stallning

Koncernens rapport dver finansiell stillning (TSEK) 30 Jun 2026 30 Jun 2025 31 Dec 2025
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 11781 9418 12 143
Materiella anlaggningstillgangar 9 104 105 102 716 97 979
Nyttjanderattstillgangar 62 911 85433 63 458
Finansiella anldggningstillgangar 10 13 802 10 245 13 144
Summa anlaggningstillgangar 192 598 207 813 186 723
Varulager och pagaende arbeten 106 767 99 369 107 338
Kundfordringar 10 136 009 148 464 139 455
Avtalstillgangar 9913 15 935 8 695
Ovriga kortfristiga fordringar 30175 39 270 24 218
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 52 887 50 424 39 046
Likvida medel 10 161 252 107 576 137 277
Summa omsattningstillgangar 497 004 461 038 456 029
Summa tillgangar 689 602 668 851 642 752
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 49 25 49
Ovrigt tillskjutet kapital 158 290 78 300 158 290
Reserver -220 -121 -275
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat 17 996 -2 383 21029
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 176 115 75 821 179 094
Innehav utan bestammande inflytande 7 273 8 695 6 646
Summa eget kapital 183 388 84516 185 740
Langfristiga skulder
Avsattningar 14 620 19 650 20171
Langfristiga rantebarande skulder 10 155 000 215 000 155 000
Leasingskulder 25 991 29 001 19 766
Summa langfristiga skulder 195 611 263 651 194 937
Kortfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 10 20 021 20 000 0
Leasingskulder 32033 49740 38 289
Leverantorsskulder 10 73 884 83 547 65 547
Avtalsskulder och mottagna forskott 25 236 10 308 32815
Skatteskulder 6 165 3745 199
Ovriga kortfristiga skulder 28 012 52 843 30 265
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 125 252 100 502 94 960
Summa kortfristiga skulder 310 602 320 685 262 075
Summa eget kapital och skulder 689 602 668 851 642 752



12.

Koncernens kassaflodesanalys

Koncernens kassaflodesanalys (TSEK)

Den I6pande verksamheten

Jan-jun
2026

Jan-jun
2025

Resultat fore skatt 5692 -19915 2 048 -30 710 22 337 -10 421
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet 13 569 15498 31503 31886 13 645 14 029
Betald skatt -2 988 -4 189 -4 028 -5 666 -3479 -5 118
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 16 273 -8 606 29 523 -4 490 32503 -1510
Foérandringar i rorelsekapital

Férandring i varulager -1 699 -4 442 4191 5951 1927 3687
Foéréndring i kundfordringar 2174 14 400 4 356 -10 419 -2 632 -17 407
Féréndring i Ovriga rorelsefordringar 132 6710 -19 590 -3 288 14 389 30 691
Foérandring i leverantorsskulder 6943 2 206 9 332 3188 11 371 5227
Forandring i 6vriga rorelseskulder 20 268 11 894 14 168 10 490 37 323 33 645
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 27 818 30768 12 457 5922 62 377 55 842
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 44 091 22 162 41 980 1432 94 880 54 332
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 0 0 0 0 5 555 5 555
Avyttring av dotterforetag -75 0 -75 -95 -2 016 -2 036
Investeringar i immateriella

anlaggningstillgangar 0 -268 -5 -829 -26 -850
Investeringar i materiella

anlaggningstillgangar -7 732 -1 306 -12 056 -4 588 -18 126 -10 658
Avyttring av materiella

anlaggningstillgangar 539 8120 813 9821 6 087 15 095
Forandring i dvriga finansiella tillgangar -319 155 -1 288 135 -120 1303
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 587 6 701 -12 611 4 444 -8 645 8 409
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 0 80014 80014
Amortering av lan 0 0 0 0 -60 000 -60 000
Amortering av leasingskulder -11 822 -14 358 -25 453 -31 696 -52 477 -58 720
Foérandring i kortfristig kreditfacilitet 3795 100 20 021 20 001 21 1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 027 -14 258 -5 432 -11 695 -32 442 -38 705
Periodens kassafléde 28 477 14 605 23937 -5 819 53 793 24 036
Likvida medel vid periodens borjan 132729 93192 137 277 113701 107 576 113 701
Periodens kassaflode 28 477 14 605 23937 -5 819 53793 24 036
Valutakursdifferenser hanforliga

till likvida medel 47 -221 38 -306 -116 -460
Likvida medel vid periodens slut 161 252 107 576 161 252 107 576 161 252 137 277



Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Koncernens rapport dver forandringar Aktie- Ovrigt Omraknings- Balanserade Eget kapital Innehav utan
i eget kapital (TSEK) kapital tillskjutet reserv vinstmedel hanforligttill  bestammande

kapital inkl. periodens moderbolagets inflytande

resultat aktiedgare

Ingaende balans 1 jan 2026 49 158 290 -534 23 844 181 649 6 651 188 300
Rattelse av fel 259 -2 815 -2 555 -5 -2 560
Justerad ingaende balans 1jan 2026 49 158 290 -275 21029 179 094 6 646 185 740
Periodens resultat -3 033 -3033 627 -2 407
Ovrigt totalresultat 55 55 55
Utgaende balans 30 jun 2026 49 158 290 -220 17 996 176 115 7 273 183 388

Koncernens rapport dver forandringar LUGER Ovrigt Omréknings- Balanserade Eget kapital Innehav utan Summa
i eget kapital (TSEK) kapital tillskjutet reserv vinstmedel hanforligttill  bestimmande eget

kapital inkl. periodens moderbolagets inflytande kapital

resultat aktiedgare

Ingaende balans 1 jan 2025 25 78 300 12 37 791 116 128 8 231 124 359
Rattelse av fel -39 -8 201 -8 240 -8 240
Justerad ingaende balans 1 jan 2025 25 78 300 -27 29 590 107 888 8 231 116 119
Periodens resultat -31 973 -31 973 469 -31 504
Ovrigt totalresultat -94 -94 -94

Foérandring i innehav utan
bestdmmande inflytande -5 -5
25 78 300 -121 -2 383 75 821 8 695 84516

Utgaende balans 30 jun 2025

Koncernens rapport dver forandringar Aktie- Ovrigt Omréknings- Balanserade Eget kapital Innehav utan Summa
i eget kapital (TSEK) kapital tillskjutet reserv vinstmedel hanforligttill  bestammande eget
kapital inkl. periodens moderbolagets inflytande kapital
resultat aktiedgare
Ingédende balans 1 jan 2025 25 78 300 12 37 791 116 128 8 231 124 359
Rattelse av fel -39 -8 201 -8 240 -8 240
Ingaende balans 1 jan 2025 25 78 300 -27 29 590 107 888 8 231 116 119
Arets resultat -10 546 -10 546 404 -10 142
Ovrigt totalresultat -247 -247 -247
Nyemission 24 79 990 80014 80 014
Forandring i innehav utan
bestémmande inflytande 1985 1985 -1989 -4
Utgaende balans 31 dec 2025 49 158 290 -275 21029 179 094 6 646 185 740

For mer information om de réattelser som redovisas ovan, se not 1 under rubriken ”Réttelser och omklassificeringar
av tidigare perioder

[ juli 2025 genomforde M Refine Group AB en nyemission
om 2 400 379 nya B-aktier.

Syftet med nyemissionen var att stdrka koncernens egna
kapital samt att aterbetala ett av koncernens forvarvslan.

Av de nyemitterade aktierna emitterades 1 400 379 aktier Efter nyemissionen 6kade bolagets aktiekapital fran

som vederlag i samband med inlésen av en preferensaktie.
Resterande 1 000 000 aktier emitterades mot kontant
betalning till en teckningskurs om 80 SEK per aktie, vilket
tillférde bolaget en bruttolikvid om 80,0 MSEK.

25 000,00 SEK till 49 003,79 SEK och det totala antalet
utestadende aktier 6kade fran 2 500 000 till 4 900 379.

A-aktier berattigar till tio (10) roster per aktie och B-aktier
berattigar till en (1) rost per aktie.



Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets resultatrikning (TSEK)  Not

Nettoomsattning 2043 1740 5135 5 084 10 068 10 017
Summa rorelseintakter 2043 1740 5135 5 084 10 068 10 017
Ovriga externa kostnader -8 666 -4 489 -14 884 -8 326 -24 628 -18 069
Personalkostnader -464 -354 -1 083 -536 -2 256 -1709
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 0 0 -8 -15 -12 -19
EBITDA -7 087 -3103 -10 840 -3793 -16 828 -9 781
EBITA -7 087 -3103 -10 840 -3793 -16 828 -9 781
Rorelseresultat (EBIT) -7 087 -3103 -10 840 -3793 -16 828 -9 781
Resultat fran andelar i koncernféretag 7 -171 646 1732 -92 232 263 -93 701
Finansiella intakter 0 1 1 1 68 67
Finansiella kostnader 8 -2747 -4 035 -5 391 -8 089 -8 911 -11 609
Resultat fore skatt -10 005 -6 491 -14 498 -104 113 -25 408 -115 023
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 2 263 2 263
Periodens resultat -10 005 -6 491 -14 498 -104 113 -23 145 -112 761

Moderbolagets rapport over totalresultat
Moderbolagets rapport dver totalresultat (TSEK)

Periodens resultat -10 005 -6 491 -14 498 -104 113 -23 145 -112 761
Periodens totalresultat -10 005 -6 491 -14 498 -104 113 -23 145 -112 761

Moderbolagets rapport over finansiell stallning

Moderbolagets rapport dver finansiell stéllning (TSEK) 30 Jun 2026 30 Jun 2025 31 Dec 2025
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 154 399 155 740 153 579
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 25 000 25 000 25 025
Uppskjuten skattefordran 2476 - 2476
Summa anlaggningstillgangar 181 875 180 740 181 080
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 1152 400 3600
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 46 025 55 825 61825
Ovriga kortfristiga fordringar 1906 53 50
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1750 3324 131
Likvida medel 24 836 15 839 19 431
Summa omsattningstillgangar 75 669 75 441 85 038
Summa tillgangar 257 544 256 180 266 117
Eget kapital 80 300 23 431 94 798
Langfristiga skulder

Langfristiga réntebdrande skulder 155 000 215 000 155 000
Summa langfristiga skulder 155 000 215 000 155 000
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1665 1459 368
Skatteskulder 0 823 1036
Ovriga kortfristiga skulder 94 739 382
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 485 14728 14 533
Summa kortfristiga skulder 22 244 17 749 16 319

Summa eget kapital och skulder 257 544 256 180 266 117



Noter

Allman information

Denna delarsrapport omfattar det svenska moderbolaget
M Refine Group AB, org.nr 559480-0855, nedan benamnt
M Refine, med sate i Upplands Vasby samt dess dotter-
foretag (koncernen). Huvudkontoret ar beldget pa Gamla
Stallet, Stora Wasby, 194 37 Upplands Vasby.

Koncernens huvudsakliga verksamhet ar affarsforadling
och koncernen bedriver verksamhet som en seriebyg-
gare och foradlare av foretag.

Samtliga belopp i denna rapport anges i tusentals
svenska kronor (TSEK), om inte annat anges. Pa grund
av avrundningar kan vissa tabeller innehalla mindre
differenser, vilket innebar att summeringar inte alltid
overensstimmer exakt med summan av de avrundade
beloppen.

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for M Refine Group har upprat-
tats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) och de tolkningar som utfardats av
IFRS Interpretations Committee (IFRIC), sdasom de antagits
av Europeiska unionen (EU).

Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt IAS 34 Delarsrapportering.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens kapitel 9, Delarsrapport,
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

For koncernen och moderbolaget har samma redovis-
ningsprinciper, berdkningsmetoder och bedémningar
tillampats som i den senast avgivna arsredovisningen.

Rattelser av fel i tidigare perioder har redovisats ret-
roaktivt i enlighet med IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel.
Till foljd av rattelserna har berérda jamforelsebelopp
och ingaende balanser rdknats om. For ytterligare infor-
mation, se avsnittet Rattelser och omklassificeringar av
tidigare perioder nedan.

Skatt

Skatt pa delarsperiodens resultat har berdknats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och baseras pa ledning-
ens basta uppskattning av den forvantade effektiva skat-
tesatsen for helaret, med beaktande av skattesituationen
i respektive koncernbolag.

Uppskattningen beaktar prognostiserade skattepliktiga
resultat i respektive juridisk person, forvantat utnytt-
jande av skattemassiga underskottsavdrag samt sanno-
likheten for koncernbidrag per balansdagen. Eftersom
koncernen bestar av flera juridiska personer med olika
skattemassiga forutsattningar, inklusive foretag med
skattemassiga underskott for vilka uppskjutna skatte-
fordringar inte redovisas, kan den effektiva skattesatsen

avvika fran saval den svenska lagstadgade bolagsskat-
tesatsen som den effektiva skattesats som redovisas for
delarsperioden.

Ledningen omprovar den uppskattade effektiva skatte-
satsen for helaret vid varje rapporteringsdatum och jus-
terar uppskattningen nar det bedoms nodvandigt.

M Refine Groups forvarvsmodell

M Refine Group tillampar en specialiserad forvarvs-
strategi med fokus pa sma och medelstora foretag i
utmanande situationer. Det kan exempelvis réra sig om
verksamheter med svag lonsamhet, likviditetsutma-
ningar, generationsskiften eller andra agarrelaterade
omstandigheter dar det saknas en naturlig eftertrddare
eller en fungerande marknad for foretaget.

Gemensamt for dessa situationer ar att saljarens
framsta mal ofta ar att sakerstalla verksamhetens fort-
levnad, medarbetarnas framtid och kontinuiteten i kund-
relationerna, snarare an att maximera kopeskillingen.
M Refine Group genomfor darfor normalt forvarv mot en
symbolisk kdpeskilling. Som huvudregel deltar koncernen
inte i konkurrensutsatta budprocesser utan agerar i situa-
tioner dar alternativa kdpare saknas eller dar andra poten-
tiella kopare saknar formaga eller intresse att genomfora
transaktionen.

Efter ett forvarv skapas varde genom aktivt agarskap,
operativ utveckling, finansiell stabilisering och integra-
tion med koncernens resurser. Koncernens erfarenhet av
att utveckla mindre foretag i komplexa situationer utgor
en central del av affairsmodellen.

Den symboliska kopeskillingen aterspeglar normalt de
sarskilda omstédndigheter som rader vid forvarvstidpunk-
ten och innebar inte att de identifierbara nettotillgang-
arna saknar varde. Vid redovisning av rorelseforvarv
uppréttas darfor en forvarvsanalys i enlighet med IFRS 3,
dar samtliga identifierbara forvarvade tillgangar och
overtagna skulder varderas till verkligt varde per for-
varvstidpunkten. Om forvarvsanalysen visar att verkligt
varde pa de identifierbara nettotillgangarna overstiger
den overforda ersattningen redovisas mellanskillnaden
som ett forvarv till 1agt pris (bargain purchase) i enlighet
med IFRS 3, efter att samtliga identifieringar och varde-
ringar har omprovats.

Den ekonomiska risken i affarsmodellen kdnnetecknas
av en begransad kapitalinsats vid forvarvstidpunkten,
samtidigt som vardeskapandet forutsatter omfattande
operativa insatser efter forvarvet. Koncernens huvud-
sakliga riskexponering bestar darfor av de resurser och
den tid som investeras i att utveckla verksamheten efter
att bestimmande inflytande har erhallits.
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Grund for upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt de tolkningar som utfardats av IFRS
Interpretations Committee, sasom de antagits av
Europeiska unionen (EU). Darutéver har koncernredovis-
ningen upprattats i enlighet med RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgiven av Radet for
finansiell rapportering.

M Refine Group AB funktionella valuta ar svenska kro-
nor, vilket aven utgor koncernens rapporteringsvaluta.
Koncernredovisningen presenteras darfor i svenska kronor.
Om inte annat anges redovisas samtliga belopp i tusen-
tals svenska kronor (TSEK). P& grund av avrundningar
kan mindre differenser forekomma.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaff-
ningsvardemetoden, vilket innebar att tillgangar, avsatt-
ningar och skulder redovisas till anskaffningsvarde om
inte annat anges.

Om inte annat anges har nedan angivna redovis-
ningsprinciper tillampats konsekvent for samtliga
perioder som presenteras i koncernredovisningen.
Redovisningsprinciperna har aven tillampats konsekvent
av samtliga foretag inom koncernen.

Upprattandet av koncernredovisningen kraver att fore-
tagsledningen gor bedomningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper samt redovisade varden pa till-
gangar, skulder, intdkter och kostnader. Faktiska utfall
kan skilja sig fran dessa uppskattningar. De omraden
som innefattar de mest betydande bedomningarna och
uppskattningarna beskrivs i Not 2.

Koncernredovisning

Grund for konsolidering

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess
dotterforetag. Dotterforetag ar foretag som kontrolleras
av M Refine Group AB. Kontroll foreligger nar koncernen
exponeras for, eller har ratt till, variabel avkastning fran
sitt engagemang i foretaget och har majlighet att paverka
denna avkastning genom sitt inflytande 6ver foretaget.

Dotterforetagens finansiella rapporter inkluderas i
koncernredovisningen fran den dag da bestammande
inflytande erhalls, den sa kallade forvarvstidpunkten,
till den dag da det bestammande inflytandet upphor.
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

| samband med forvarvsanalysen faststaller koncernen
verkligt varde per forvarvstidpunkten for identifierbara
forvarvade tillgangar, dvertagna skulder samt eventuellt
innehav utan bestdmmande inflytande.

Transaktionskostnader som uppkommer i samband med
rorelseforvarv kostnadsfors direkt i periodens resultat.

Vid rorelseforvarv dar den overforda ersattningen
understiger verkligt vdrde pa de identifierbara netto-
tillgangarna redovisas mellanskillnaden omedelbart i

periodens resultat som ett forvarv till lagt pris (bargain
purchase). Nagon goodwill uppkommer dérmed inte i
sadana transaktioner. Om den 6verforda ersattningen
overstiger verkligt varde pa de identifierbara nettotill-
gangarna redovisas mellanskillnaden som goodwill.

Transaktioner och balansposter i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt den valutakurs som galler pa transaktionsdagen.

Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta omréaknas
till den funktionella valutan enligt balansdagens valutakurs.

Valutakursvinster och valutakursforluster hanforliga till
rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorel-
seresultatet. Valutakursvinster och valutakursforluster
hanforliga till finansiella poster redovisas i finansnettot.

Omréakning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive
goodwill och andra verkligt varde-justeringar hanforliga
till forvarv, omréknas fran den utlandska verksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta,
svenska kronor.

Omrakningsdifferenser som uppkommer vid omréak-
ningen redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumuleras i
omrakningsreserven inom eget kapital.

Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras
de ackumulerade omrakningsdifferenserna hanforliga
till den avyttrade verksamheten till periodens resultat.

Klassificering

En tillgang klassificeras som omsattningstillgang nar
den forvantas realiseras inom tolv manader efter rap-
portperiodens utgang, innehas huvudsakligen for han-
delsdandamal eller utgor likvida medel eller en likvid
placering, savida inte tillgdngen ar begréansad fran att
omsattas eller anvandas for att reglera en skuld under
minst tolv manader efter rapportperiodens utgang.
Samtliga oOvriga tillgdngar klassificeras som
anlaggningstillgangar.

En skuld klassificeras som kortfristig nar den innehas
huvudsakligen for handelsandamal, forfaller till betal-
ning inom tolv manader efter rapportperiodens utgang
eller nar koncernen per rapportdagen saknar en ovillkor-
lig ratt att skjuta upp regleringen av skulden i minst tolv
manader efter rapportperiodens utgang.

Samtliga 6vriga skulder klassificeras som langfristiga
skulder.

Intakter fran avtal med kunder
Koncernen redovisar intdkter i enlighet med IFRS 15
Intékter fran avtal med kunder.

Intékter redovisas nar koncernen uppfyller ett prestations-
atagande genom att 6verfora en utlovad vara eller tjanst
till kunden. Ett prestationsatagande uppfylls antingen vid
enviss tidpunkt eller 6ver tid, beroende pa avtalets villkor
och den aktuella varans eller tjanstens karaktar.



Merparten av koncernens intakter redovisas over tid.

Intakter redovisas till det belopp som koncernen forvan-
tar sig ha ratt till i utbyte mot 6éverforingen av varor eller
tjanster. Intakter redovisas exklusive mervardesskatt och
efter eliminering av koncerninterna transaktioner.

Koncernen tillampar IFRS 15 genom att analysera kundav-
tal enligt standardens femstegsmodell: identifiering av
avtalet, identifiering av prestationsataganden, faststéllande
av transaktionspriset, fordelning av transaktionspriset till
prestationsatagandena samt redovisning av intdkter nar
eller i takt med att prestationsatagandena uppfylls.

Koncernens vasentliga intaktsstrommar avser forsaljning
av produkter, projektleveranser samt tillhandahallande
av tjanster.

Intakter fran férsaljning av produkter

Avtal om forsaljning av produkter uppkommer normalt
genom kundorder och orderbekraftelser samt, i forekom-
mande fall, genom ramavtal i kombination med avrop.

Prestationsatagandet bestar normalt av att leverera de
varor som anges i avtalet.

Intakter redovisas narvarorna har levererats enligt avta-
lade leveransvillkor och kunden darigenom har erhallit
kontroll 6ver varorna.

Nar frakttjanster tillhandahalls redovisas fraktintakter
nar transporttjdnsten har utforts, vilket i praktiken ofta
sammanfaller med leveranstidpunkten.

Kundanpassningar som ar néra integrerade med produk-
ten utgor normalt en del av produktleveransen och redovi-
sas darfor i regel inte som ett separat prestationsatagande.

Forsaljning sker huvudsakligen enligt gallande prislistor.
Rabatter kan forekomma och redovisas som en minsk-
ning av intakterna.

Koncernen redovisar endast intakter i den utstrackning
det ar sannolikt att den avtalade ersattningen kommer
att erhallas.

Intékter fran projektleveranser

Projektleveranser omfattar normalt tillverkning och
leverans av kundanpassade system tillsammans med
tillhérande tjanster sdsom transport, montering eller
installation, driftsattning och utbildning samt, i férekom-
mande fall, programvarukomponenter.

For varje projekt bedomer koncernen om de varor och
tjdnster som omfattas av avtalet utgor separata presta-
tionsataganden eller om leveransen utgor en integrerad
helhet dar koncernen ansvarar for att sammanfora de
olika komponenterna till ett fungerande system.

Intékter fran projekt redovisas 6ver tid nar avtalsvillkoren
innebar att kunden samtidigt erhaller och forbrukar nyt-
tan av koncernens prestation, nar koncernens prestation
skapar eller forbattrar en tillgang som kunden kontrol-
lerar eller nar koncernen skapar en tillgdng som saknar

alternativ anvandning och samtidigt har en verkstéallbar
ratt till betalning for hittills utfort arbete.

Om kriterierna for intdktsredovisning over tid inte ar
uppfyllda redovisas intéakten vid en viss tidpunkt, normalt
vid leverans och/eller fardigstalld installation i enlighet
med avtalsvillkoren.

Nar intakter redovisas Over tid mats fardigstallandegra-
den normalt enligt en inputmetod, baserad pa nedlagda
projektkostnader i férhallande till bedomda totala pro-
jektkostnader (cost-to-cost-metoden).

Forvissa projekt anvands i stéllet nedlagda timmar som
matt pa fardigstallandegraden.

Forskottsfakturering kan medfora att avtalsskulder redo-
visas under posten Avtalsskulder och mottagna forskott
vid rapportperiodens utgang.

Intdkter som har intjanats men annu inte fakturerats
redovisas som avtalstillgangar och presenteras som
upplupna intdkter under posten Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter.

Intakter fran tjansteuppdrag

Tjansteuppdrag omfattar utbildnings- och kompetensut-
vecklingstjanster, arbetsmarknadstjanster, marknadsfo-
ringstjdnster samt service-, installations-, underhalls- och
reparationsuppdrag.

For varje avtal beddms prestationsatagandet utifran de
tjanster som ska tillhandahallas enligt avtalet.

Tjansteuppdrag kan utféras av koncernens egna medar-
betare eller av externa underleverantorer.

Intdkter redovisas Over tid nar kunden samtidigt erhal-
ler och forbrukar nyttan av koncernens prestation. Detta
ar normalt fallet for utbildnings- och kompetensutveck-
lingstjanster, arbetsmarknadstjanster samt I6pande ser-
vice- och underhallsuppdrag.

For utbildnings- och kompetensutvecklingstjanster samt
arbetsmarknadstjanster mats fardigstallandegraden uti-
fran de utbildningspoéng eller motsvarande prestations-
grundande ersattningsunderlag som ger koncernen ratt
till ersattning.

For 6vriga tjdnsteuppdrag som redovisas Over tid mats
fardigstallandegraden normalt utifran nedlagd tid eller
annan metod som baést aterspeglar overforingen av kon-
troll till kunden.

For tjanster dar prestationsatagandet uppfylls vid en viss
tidpunkt, sdsom marknadsforingstjanster eller enskilda
service- och installationsuppdrag, redovisas intakten nar
den avtalade tjansten har utforts och kunden har erhallit
kontroll Over resultatet av tjansten.

Néar externa underleverantorer anlitas bedomer koncer-
nen for varje avtal om den agerar som huvudman eller
ombud. Om koncernen har det priméra ansvaret for att
uppfylla prestationsatagandet gentemot kunden redovisas
intakten till bruttobelopp.
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Om koncernen endast formedlar en tjdnst som utfors av
annan part redovisas endast den ersattning i form av arvode
eller provision som koncernen har ratt till som intakt.

Koncernen redovisar endast intakter i den utstrackning
det ar sannolikt att den avtalade ersattningen kommer
att erhallas.

Avtalstillgangar

En avtalstillgang redovisas nar koncernen har 6verfort
varor eller tjanster till en kund och darigenom uppfyllt ett
prestationsatagande, men dar ratten till ersattning annu
inte ar ovillkorlig.

En avtalstillgang uppkommer néar ratten till betalning ar
beroende av annat d&n enbart tidens gang, exempelvis
uppfyllandet av avtalsenliga milstolpar eller fardigstal-
landet av aterstaende arbete innan fakturering kan ske.

Avtalstillgangar avser framst entreprenad- och projekt-
avtal dar vardet av utfort arbete, baserat pa koncernens
beddomning av fardigstdllandegraden, overstiger det fak-
turerade beloppet vid rapportperiodens utgang.

For projektleveranser uppkommer avtalstillgangar nér
redovisad prestation Overstiger den avtalade betalnings-
planen eller den fakturering som har skett.

Avtalstillgangar omklassificeras till kundfordringar nér
ratten till betalning blir ovillkorlig.

Avtalsskulder

En avtalsskuld redovisas nar koncernen har erhallit
ersattning eller har en ovillkorlig ratt till ersattning innan
en vara eller tjanst har overforts till kunden. En avtals-
skuld redovisas néar betalning erhalls eller forfaller till
betalning, beroende pa vilket som intraffar forst.

Avtalsskulder intdktsfors nar koncernen uppfyller sina
prestationsataganden enligt avtalet, det vill sdga nér
kontrollen over de aktuella varorna eller tjansterna 6ver-
fors till kunden.

Koncernens avtalsskulder avser framst service- och
underhallsuppdrag som fakturerats i forskott samt
projektleveranser dar faktureringen vid rapportperio-
dens utgang Overstiger vardet av den prestation som
har utforts, baserat pa koncernens bedémning av
fardigstallandegraden.

For projektleveranser uppkommer avtalsskulder nar den
avtalade betalningsplanen eller den genomférda fakture-
ringen ligger fore den redovisade prestationen.
Avtalsskulder omfattar sdledes bade mottagna forskott
och fakturerade belopp som annu inte har intjanats och
redovisas under posten Avtalsskulder och mottagna for-
skott i rapporten over finansiell stallning.

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver
affarsverksamhet fran vilken intdkter kan erhallas och
kostnader uppkomma samt for vilken separat finansiell
information finns tillganglig.

Rorelsesegment redovisas pa ett satt som Overens-
stammer med den interna rapportering som lamnas till
koncernens hogste verkstallande beslutsfattare for upp-
foljning av verksamhetens resultat och fordelning av
resurser.

Verkstéllande direktéren i M Refine Group AB ansvarar
for att leda och styra verksamheten i enlighet med den
strategi som faststallts av styrelsen.

Verkstallande direktoren ar darmed koncernens hogste
verkstallande beslutsfattare och ansvarar for fordelning
av resurser samt uppféljning och utvardering av rorelse-
segmentens resultat.

Den hogste verkstallande beslutsfattaren foljer upp rorel-
sesegmentens utveckling och resultat utifran kassaflode,
EBITA och omsattning.

Finansiella intdkter och kostnader samt skatt redovisas pa
koncernniva.

Rattelser och omklassificeringar av tidigare perioder
Koncernen har identifierat fel i tidigare perioders finan-
siella rapportering. Felen har rattats retroaktivt och
berorda jamforelsebelopp har raknats om. Darutover
har vissa poster omklassificerats. Omklassificeringarna
paverkar inte redovisat resultat eller eget kapital.

Réttelser avseende 2024

Rattelserna avseende 2024 ar huvudsakligen hanforliga
till redovisningsfel som identifierats i dotterforetaget
Dimabay GmbH samt en korrigering av redovisningen
av ett forvarv till 1agt pris.

Efter en genomgang av redovisningen i Dimabay GmbH
har den finansiella informationen fér 2024 rekonstrue-
rats och ett antal redovisningsfel rattats. Rattelserna har
paverkat saval resultat- och balansrdakningsposter som
eget kapital. Som en del av rattelserna dkade redovisade
personalkostnader for 2024 med 8 579TSEK jamfort med
tidigare redovisat belopp.

Korrigeringen av redovisningen av forvarvet till lagt pris
avser en justering av upplupna intdkter om 80 947 TSEK
som tidigare hade redovisats direkt mot eget kapital.
Justeringen skulle ha redovisats i resultatrakningen och
har darfor rattats retroaktivt. Korrigeringen minskar 2024
ars resultat med 80 947 TSEK men har ingen effekt pa
totalt eget kapital per den 31 december 2024, eftersom
motsvarande belopp tidigare hade redovisats direkt mot
eget kapital.

Korrigeringen av forvarvet till lagt pris om-80 947 TSEK,
tillsammans med en rattelse hanforlig till Dimabay om 7
172TSEK, medfor att 6vriga rorelseintdkter netto minskar
med 73 775TSEK jamfort med tidigare redovisat belopp.

Sammantaget medfor rattelserna avseende 2024 att
arets resultat minskar med 89 149 TSEK, fran 117 140
TSEK till 27 991 TSEK. Eget kapital per den 31 december
2024 minskar med 8 239TSEK, fran 124 359TSEK till 116
119 TSEK. Skillnaden mellan effekten pa arets resultat
och effekten pa eget kapital ar huvudsakligen hanforlig



till korrigeringen av forvarvet till lagt pris, vars effekt tidi-
gare hade redovisats direkt mot eget kapital.

Réttelser och omklassificeringar avseende 2025
Rattelserna avseende 2024 har beaktats i den finansiella
informationen for 2025. Darutover har ytterligare redo-
visningsfel identifierats och rattats.

Per den 30 juni 2025 uppgar den samlade effekten av rat-
telserna pa eget kapital till-5 215 TSEK jamfort med tidi-
gare redovisat belopp. Effekten innefattar bland annat
rattelser hanforliga till Dimabay, en rattelse av redovis-
ningseffekterna fran fusionen av Veldi Bemanning AB,
vilken 0kade periodens resultat med 1 724 TSEK, samt
en korrigering av redovisningen av ett forvarv till lagt
pris hanforligt till forvarvet av Curonova Consulting AB,
vilken minskade periodens resultat med 233 TSEK.

| tidigare rapportering har en nedskrivning av upplupna
intdkter om 4 110 TSEK redovisats som 0Ovriga rorelse-
kostnader. Beloppet har omklassificerats och redovi-
sas i stallet som en minskning av nettoomsattningen.
Omklassificeringen innebar att nettoomséattningen
minskar med 4 110 TSEK samtidigt som 6vriga rorel-
sekostnader minskar med motsvarande belopp.
Omdklassificeringen har ingen effekt pa periodens resul-
tat eller eget kapital. Den aktuella raden hade aven en
felaktig benamning i den tidigare rapporteringen. Ratt
bendmning ar Ovriga rérelsekostnader.

Effekt av omrakning (TSEK)

Balansrakning 31 december 2024
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Varulager och pagaende arbete
Kundfordringar

Avtalstillgangar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Effekt av omrékning (TSEK)

Rakenskapsar 2024

Nettoomsaéttning

Ovriga rorelseintakter

Ravaror och fornédenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar
som ar anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande

Tidigare redovisat

Tidigare redovisat

Per den 31 december 2025 har ytterligare rattelser
identifierats, huvudsakligen hanforliga till en befarad
kundforlust avseende Enrival AB om 2 602 TSEK samt
en justering av redovisad skatt hanforlig till Dimabay.
Rattelserna har paverkat kundfordringar med -3 197
TSEK, 6vriga kortfristiga fordringar med 323 TSEK och
ovriga kortfristiga skulder med 315 TSEK. Sammantaget
medfor rattelserna att tidigare redovisat eget kapital per
den 31 december 2025 minskar med 2 560 TSEK, fran 188
300 TSEK till 185 740 TSEK.

Darutover har vissa balansposter omklassificer-
ats utan paverkan pa resultat eller eget kapital.
Ombklassificeringarna avser bland annat varulager och
pagaende arbeten, ovriga kortfristiga fordringar, lang-
fristiga skulder och avsattningar samt vissa oOvriga
kortfristiga poster. Effekterna av rattelserna och omklas-
sificeringarna per balanspost framgar av tabellen nedan.

Effekterna av réattelserna och omklassificeringarna pa
tidigare redovisade belopp samt pa den historiska finan-
siella information som ligger till grund for jamforelsein-
formationen i denna delarsrapport framgar av tabellerna
nedan. Rattelser av redovisningsfel redovisas separat
fran omklassificeringar.

Effekterna av rattelserna och omklassificeringarna sam-
manfattas nedan:

Rattelse av fel Omklassificering Omréknat

557 0 0 557

109 087 0 0 109 087
116 175 0 0 116 175
10 461 -22 0 10 439
118 331 -4 385 -8 605 105 341
138 953 -3010 0 135 943
0 0 13 956 13 956

12 486 -3 440 0 9 046
187 587 -654 -5 351 181 582
124 359 -8 239 0 116 119
18 970 11374 0 30 344
263 594 0 0 263 594
60 669 0 0 60 669
226 045 -14 645 0 211 400

Rattelse av fel Omraknat

Omklassificering

544 151 -6 979 0 537 172
245743 -73775 0 171 968
-95 036 0 0 -95 036
-170 531 3476 0 -167 055
-115173 -3 340 0 -118 513
-225 323 -8 579 0 -233 902
-53 947 17 0 -53 930
-1 057 4 0 -1 053
-150 0 0 -150
1326 0 0 1326

-9 960 27 0 -9933
-2 903 0 0 -2 903
117 140 -89 149 0 27 991
118 738 -89 149 0 29 589
1598 0 0 -1 598
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Effekt av omrakning (TSEK)

Balansrakning 30 juni 2025
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Varulager och pagaende arbete
Kundfordringar

Avtalstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar
Eget kapital

Avsattningar

Langfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Effekt av omréakning (TSEK)

Balansrakning 31 december 2025
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Varulager och pagaende arbeten
Kundfordringar

Avtalstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Likvida medel

Eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar

Kortfristiga leasingskulder

Forskott fran kunder

Avtalsskulder och mottagna forskott
Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Effekt av omréakning (TSEK)

Rakenskapsar 2025

Totala intakter

Ravaror, fornédenheter och handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar
som ar anldggningstillgangar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande

Tidigare redovisat

9418
102 716
85433
10 267
130 814
149 434
0
185613
89731
12 050
244 001
49 740
278 173

Tidigare redovisat

12 143
97 979
63 458
13144
113 975
142 652
0

23 094
39 046
137 277
188 300
174 766
20171
38 289
910
31521
65 547
199

28 104
94 960

Tidigare redovisat

1200 198
-431 588
-173 224
-483 526

-93 865
-10 535
-426

879
609
-16 341
236

-7 583
-7 987
404

Rittelse av fel Omklassificering

w
==
=N NeNoloNoNeNolNol

Rittelse av fel

o O o

-2 559
-2 559

Omraknat

9418
102 716
85433
10 245
99 369
148 464
15 935
197 270
84516
19 650
244 001
49 740
270 944

Omraknat

12 143
97 979
63 458
13 144
107 338
139 455
8 695
24 218
39 046
137 277
185 740
194 937
0

38 289
0
32815
65 547
199

30 265
94 960

Omraknat

1196 088
-431 588
-175 826
-483 526

-93 865
-6 425
-426

879
609
-16 341
278
-10 142
-10 546
404



Not 2. Vasentliga bedomningar
och uppskattningar

Upprattandet av koncernredovisningen i enlighet med
IFRS kraver att foretagsledningen gor bedéomningar, upp-
skattningar och antaganden som paverkar tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper samt redovisade
varden pa tillgadngar, skulder, intdkter och kostnader.

Uppskattningar och antaganden baseras pa historiska
erfarenheter samt andra faktorer som beddéms vara rim-
liga utifran radande omsténdigheter. Faktiska utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar.

Bedomningar och uppskattningar omprovas l6pande.
Andringar av redovisningsmassiga uppskattningar redo-
visas i den period da uppskattningen dndras och, i fore-
kommande fall, dven i framtida perioder.

Foretagsledningen bedomer att de vasentliga bedom-
ningarna och uppskattningarna inte ar forenade med en
sadan vasentlig uppskattningsoséakerhet att det forelig-
ger en betydande risk for vasentlig justering av redovi-
sade varden under aterstoden av réakenskapsaret 2026.
De omraden som innefattar de mest vasentliga bedom-
ningarna och uppskattningarna beskrivs nedan.

Intdktsredovisning for projekt som redovisas éver tid
En betydande del av koncernens intakter hanfor sig till
kundanpassade projekt och entreprenadavtal som redo-
visas over tid i enlighet med IFRS 15.

Foretagsledningen bedomer om kriterierna for intakts-
redovisning Over tid ar uppfyllda och uppskattar projek-
tens fardigstallandegrad. Fardigstallandegraden mats
enligt en inputmetod baserad pa nedlagda projektkost-
nader i forhallande till bedémda totala projektkostnader.

Bedomningarna omfattar bland annat uppskattningar
av aterstaende projektkostnader, projektens forvantade
totala I6nsamhet, andrings- och tilldaggsarbeten samt
ersattningsansprak, liksom identifiering av forlustpro-
jekt. Férandringar i dessa uppskattningar kan paverka
redovisade intakter, avtalstillgangar, avtalsskulder och
rorelseresultat.

Rorelseforvarv och forvarvsanalyser
Koncernens affarsmodell bygger pa att forvarva foretag i
utmanande situationer, dar kopeskillingen ofta ar mycket
lag och i vissa fall endast symbolisk.

Redovisning av rorelseforvarv enligt IFRS 3 kraver att
foretagsledningen identifierar och faststaller verkligt
varde pa forvarvade tillgdngar och overtagna skul-
der per forvarvstidpunkten. Vasentliga bedomningar
avser framst identifiering och vardering av forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder, daribland varulager,
pagaende arbeten, materiella anlaggningstillgangar,
kundrelationer, teknik samt andra identifierbara imma-
teriella tillgangar.

Om verkligt varde pa de identifierbara nettotillgangarna
overstiger den 6verforda ersattningen redovisas ett for-
varyv till 1agt pris forst efter att foretagsledningen har
omprovat identifieringen och varderingen av samtliga
forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder.

Vardering av varulager och pagaende arbeten
Varulager och pagaende arbeten varderas till det lagsta
av anskaffningsvarde och nettofoérsaljningsvarde.

Faststdllandet av nettoforséaljningsvardet kraver upp-
skattningar av framtida forsaljningspriser, aterstdende
kostnader for fardigstallande samt forsaljningskostna-
der. For kundanpassade produkter och projekt bedomer
foretagsledningen dven sannolikheten for att de under-
liggande avtalen kan fardigstallas och levereras enligt
plan.

Férandrade marknadsforutsattningar eller férandringar
i projektens Ibnsamhet kan medféra behov av nedskriv-
ning av varulager och pagaende arbeten.

Nedskrivningsprévning av anlaggningstillgangar
Koncernen proévar vid varje rapportperiod om det finns
indikationer pa att en anldggningstillgang eller en kassa-
genererande enhet kan ha minskat i varde.

Atervinningsvardet faststills med utgangspunkt i upp-
skattningar av framtida kassafldden, antaganden om
langsiktig tillvdxt samt diskonteringsrantor. Dessa
uppskattningar paverkas bland annat av marknads-
utvecklingen, kundernas efterfragan och den forvan-
tade framtida l6nsamheten i respektive verksamhet.
Foradndringar i dessa antaganden kan paverka ater-
vinningsvéardet och ddarmed de redovisade vardena pa
anlaggningstillgangarna.

Aktuell och uppskjuten skatt

Redovisningen av aktuell och uppskjuten skatt kraver att
foretagsledningen gor bedémningar av tillamplig skatte-
lagstiftning samt uppskattningar av framtida skattepliktiga
resultat och tolkningen av gallande skatteregler.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den
utstrdckning det ar sannolikt att det kommer att finnas
framtida skattepliktiga overskott mot vilka avdragsgilla
temporara skillnader och skattemassiga underskottsav-
drag kan utnyttjas.
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Not 3 Segmentinformation
och uppdelning av intakter

Uppdelning av intakter fran avtal med kunder huvudsakliga tidpunkt for intdktsredovisning som till-
Koncernen delar upp intdkterna utifran tidpunkten for [dmpas inom respektive segment. De priméra intéktska-
intéktsredovisningen, eftersom denna uppdelning bdst tegorierna motsvarar de kategorier som presenteras i
aterspeglar hur intékternas och kassaflodenas karaktdr, uppdelningen av intidkter nedan.

storlek, tidpunkt och osdkerhet paverkas av ekonomiska

faktorer.

Samband mellan uppdelade intakter och rapporterbara
rorelsesegment

Tabellen nedan visar sambandet mellan koncernens rap-
porterbara rorelsesegment enligt IFRS 8 och den

Segmentinformation
Segment Primér intaktskategori Huvudsaklig tidpunkt

for intéktsredovisning

Bergendahls El Gruppen Entreprenadtjinster och serviceavtal Over tid

Smederna Entreprenadtjédnster Over tid

Enrival Forséljning av varor och tjanster Over tid

Strigo Utbildning Over tid

Logiwaste Entreprenadtjanster och serviceavtal Over tid

Dimabay Forsaljning av varor och tjanster Vid en viss tidpunkt

HOJ Forsaljning av varor och tjanster Vid en viss tidpunkt

Swedfarm Agriculture Over tid och vid en viss tidpunkt

Segmentinformation och uppdelning av intakter

Segmentinformation och

uppdelning av intikter (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025

Uppdelning av nettoomséttning
efter primar intaktskategori

Entreprenadtjanster 95 640 53 333 195 166 132 685 337 553 275 073
Serviceavtal 42 819 60 534 77 372 92 777 165 792 181 196
Forséljning av varor och tjanster 83904 72 552 153 999 138 981 200 115 185 097
Utbildning 59 445 53516 113410 108 843 319 747 315 181
Agriculture 51097 30012 88 503 71813 141576 124 885
Summa 332905 269 947 628 451 545 100 1164 783 1081 432
Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 309 427 254 671 584 500 519 535 1081814 1016 848
Ovriga nordiska lander 6 944 951 12 678 1343 16 319 4984
Europa exklusive Norden 16 534 14 325 31272 24 221 66 650 59 599
Summa 332905 269 947 628 451 545 100 1164 783 1081 432
Intakter redovisade over tid

Bergendahls 93994 93 482 189 242 182 943 364 629 358 331
Strigo 48 668 53 569 93704 108 843 191 709 206 848
Enrival 32 286 23 685 65 281 47 880 125734 108 333
Smederna 6737 6774 13 273 23895 24 312 34934
Logiwaste 17 127 0 31108 0 35 253 4146
Sag & Betong 4 2 835 858 7 848 5818 12 808
Summa 198 816 180 345 393 466 371410 747 456 725 400

Intakter redovisade vid en viss tidpunkt

Swedfarm 73 845 40 788 127 419 82 588 215766 170 935
HOJ 44 700 36 228 77 442 68 619 136 657 127 833
Dimabay 15 545 12 586 30124 22 482 64 905 57 263

Summa 134 089 89 602 234 985 173 689 417 327 356 032



Nettoomsattning per rorelsesegment Forséljning

och primar intaktskategori Entreprenad- av varor

januari-juni 2026 (TSEK) tjanster och tjanster Uthildning Agriculture

Bergendahls El Gruppen 120 164 69 078 189 242
Swedfarm 38916 88 503 127 419
Strigo 93 705 93705
HOJ 77 442 77 442
Enrival 50 265 15016 65 281
Dimabay 25434 4689 30124
Logiwaste 22 813 8295 31108
Smederna 13 273 13 273
Sag & Betong 858 858
Summa 195 166 77 372 153 999 113 410 88503 628 451
Nettoomsattning per rirelsesegment Forséljning

och primér intaktskategori Entreprenad- Service- av varor

januari-juni 2025 (TSEK) tjanster avtal och tjanster Utbildning Agriculture

Bergendahls El Gruppen 100 941 82 002 182 943
Swedfarm 10 775 71813 82 588
Strigo 108 843 108 843
HOJ 68 619 68 619
Enrival 47 880 47 880
Dimabay 22 482 22 482
Logiwaste 0
Smederna 23 895 23 895
Sag & Betong 7 848 7 848
Summa 132 685 92 777 138 981 108 843 71813 545 100

Segmentresultat

EBITA per rorelsesegment (TSEK) 02 2026 022025 Jan-Jun 2026 Jun 2025 Jul-Jun25/26  Jan-Dec 2025
Swedfarm 7128 3940 8 333 3460 9 537 4 665
Strigo 4308 419 3594 2108 7 867 6 382
HOJ 2 685 1153 1412 1409 1093 1090
Bergendahls El Gruppen 2174 554 6126 2 899 -10 822 -14 049
Dimabay 1692 -177 413 -114 3370 2 842
Enrival 520 -11 308 3833 -11 511 22 472 7129
Logiwaste 165 0 422 0 31264 30 841
Smederna -3 046 -5 820 -4 538 -13 887 6 332 -3017
Koncernposter och elimineringar -7 042 -3 842 -11 750 -3 863 -18 824 -10 937
Summa 8583 -15 081 7 845 -19 498 52 289 24 946

Koncernposter och elimineringar omfattar koncerninterna elimineringar samt intdkter och kostnader som inte férdelas pa kon-
cernens rapporterbara rorelsesegment.

Summa rorelseintakter per rorelsesegment (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Bergendahls El Gruppen 97 334 93 901 192 825 184 092 368 402 359 669
Swedfarm 74 135 46 111 128 015 88 380 222 024 182 389
Strigo 53 689 54 215 103 940 110018 210 161 216 239
HOJ 44 797 36 886 78 062 69 992 137 575 129 506
Enrival 32554 24 092 65 646 49 769 145 150 129 273
Dimabay 19 485 12 603 35975 22 587 75 420 62 032
Logiwaste 14 971 0 29 981 0 68 055 38074
Smederna 5911 13 561 14 167 32778 53094 71705
Koncernposter och elimineringar -4 855 3567 -9 042 10 371 -12 211 7 201

Summa 338 022 284 936 639 570 567 988 1267 670 1196 088
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Not 4. Ovriga rérelseintakter

Ovriga rorelseintikter (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Koncernen

Forvarv till lagt pris 0 0 0 1721 33952 35673
Rekonstruktionsvinst 98 0 98 585 43 511 43 998
Vinstvid avyttring av anldggningstillgangar 253 5 956 284 0 8 086 7 802
Ovriga rorelseintikter 4765 9034 10 737 20 583 17 337 27 183
Summa 5116 14 989 11119 22 8389 102 886 114 656

Not 5. Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
Av- och nedskrivningar av 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025

immateriella anlaggningstillgangar (TSEK)

Koncernen

Avskrivningar av immateriella

anlaggningstillgangar -184 -273 -368 -1 400 -2 392 -3424
Nedskrivningar av immateriella

anldggningstillgangar 0 0 0 0 -16 663 -16 663
Summa -184 -273 -368 -1 400 -19 056 -20 087

Not 6. Finansiella intakter

Finansiella intakter (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Koncernen

Rénteintakter 22 28 361 101 869 609
Vinst vid avyttring av dotterforetag 242 0 242 0 242 0
Vinst pa finansiella tillgangar 778 888 1213 888 1204 879
Summa 1042 916 1816 989 2315 1488

Not 7. Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i koncernforetag (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025

Moderbolaget

Nedskrivning av andelar i koncernforetag -425 0 -425 -93 704 -2 658 -95 937
Ranteintékter fran koncernforetag 254 646 546 1471 1311 2 236
Utdelning fran koncernforetag 0 0 1611 0 1611 0
Ovriga rénteintakter 0 0 1 1 0 0
Summa -171 646 1732 -92 232 263 -93 701

Not 8. Finansiella kostnader

Finansiella kostnader (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Koncernen

Rantekostnader -3 082 -4 389 -5 816 -8 485 -9770 -12 439
Forlust vid avyttring av dotterforetag 0 0 0 -55 -372 -426
Réntekostnader avseende leasingskulder -668 -1 089 -1429 -2 261 -3070 -3902
Summa -3 750 -5 477 -7 244 -10 801 -13 211 -16 768
Moderbolaget

Rantekostnader -2 747 -4 035 -5 391 -8 089 -8 911 -11 609
Summa -2 747 -4 035 -5 391 -8 089 -8 911 -11 609

Not 9. Kassaflode fran investeringar i och avyttringar av materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i och avyttringar

av materiella anlaggningstillgangar (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026  Jan-jun 2025 R12 Jul-jun  Jan-dec 2025
Koncernen

Investeringar 7 732 1306 12 056 4 588 18 165 10 658
Likvid vid avyttringar 539 8120 813 9821 6 087 15 095



Not 10. Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder (TSEK)

30 juni 2026 Verkligt varde Upplupet Redovisat
Finansiella tillgangar via resultatet anskaffningsvarde varde
Onoterade aktieinstrument 6 257 - 6 257
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar - 2 064 2 064
Kundfordringar - 136 009 136 009
Likvida medel - 161 252 161 252
Summa 6 257 299 325 305 582
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 20 021 20 021
Ovriga rantebarande skulder - 155 000 155 000
Leverantorsskulder - 73 884 73 884
Summa - 248 905 248 905
30 juni 2025

Finansiella tillgangar

Onoterade aktieinstrument 6 486 - 6 486
Ovriga langfristiga finansiella tillgangar - 1254 1254
Kundfordringar - 148 464 148 464
Likvida medel - 107 576 107 576
Summa 6 486 257 294 263 780
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - 20 000 20 000
Ovriga rantebarande skulder - 215 000 215 000
Leverantorsskulder - 83 547 83 547
Summa - 318547 318547

Under perioden har inga férandringar i affarsverksam-
heten eller de ekonomiska forutsattningarna identifierats
som vasentligt paverkar det verkliga vardet pa koncer-
nens finansiella tillgangar eller finansiella skulder. Inga
overforingar mellan nivaerna i verkligt varde-hierarkin
har skett under perioden.

Vissa finansiella instrument varderas till verkligt varde
och klassificeras inom niva 3 i verkligt varde-hierarkin,
darvarderingen baseras pa icke-observerbara indata och
foretagsspecifika antaganden.

Preferensaktierna i Enrival AB och Logiwaste Holding AB
klassificeras inom niva 3 i verkligt varde-hierarkin och
varderas till verkligt varde.

Det verkliga vardet har uppskattats med hjalp av en
varderingsteknik som baseras pa en bedémning av de
avtalsenliga rattigheter som ar hanforliga till preferens-
aktierna samt de avtalsvillkor som reglerar en framtida
reglering. Preferensaktierna ger innehavarna ratt till en
framtida reglering vars storlek ar beroende av den rela-
tiva vardeutvecklingen i de forvarvade bolagen i forhal-
lande till koncernens totala véarde.

Varderingen baseras pa véasentliga icke-observerbara
indata, daribland foretagsledningens bedémning av vill-
koren for den framtida regleringen, de underliggande
bolagens aktuella finansiella stallning och operativa
utveckling samt den osédkerhet som ar férknippad med
framtida vardeskapande. Mot bakgrund av de forvarvade
bolagens begransade historik inom koncernen, deras
finansiella och operativa utveckling samt osakerheten i
framtida vardeskapande har foretagsledningen bedomt att
det verkliga vardet pa preferensaktierna uppgar till 0 SEK
per balansdagen.

Preferensaktien i Enrival AB ger innehavaren ratt till ett
belopp motsvarande 11 procent av Enrival AB framtida
varde i forhallande till koncernens totala varde.

Preferensaktien i Logiwaste Holding AB ger innehavaren
ratt till ett belopp motsvarande 32 procent av Logiwaste
Holding AB framtida vérde i forhallande till koncernens
totala varde.

Det redovisade vardet pa dvriga finansiella tillgangar och
finansiella skulder, inklusive andelar i ekonomiska for-
eningar, bedoms i allt vasentligt motsvara deras verkliga
varden.
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Not 11. Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stillda sakerheter och eventualforpliktelser (TSEK)

Stallda sakerheter
Koncernen

31 dec 2025

Fastighetsinteckningar 9875 9875 9875
Foretagsinteckningar 67 000 66 000 66 000
Sparrade bankmedel 1959 1391 1627
Ovriga garantier 4 931 3489 2493
Summa 83 765 80 755 79 995
Moderbolaget

Pantsatta andelar i koncernfoéretag 154 399 155 740 1563 579
Ovriga garantier 396 0 396
Summa 154 795 155 740 153 975
Eventualforpliktelser

Koncernen

Fullgérandegarantier 4819 10 162 10 334
Summa 4819 10 162 10 334
Moderbolaget

Borgensataganden till f{érman fér koncernféretag 18 000 0 18 000
Summa 18 000 0 18 000

Not 12. Narstdendetransaktioner

Néarstaendetransaktioner (TSEK)

Narstaende part Relation Transaktion
M Industrial Huvudéagare Managementtjanster
Invest AB
Lark Commercial Bolag kontrollerat Managementtjanster
Consulting AB av koncernens Chief

Commercial Officer
EDC Engineering Dotterforetag till Hyreskostnad

Design Center AB  huvudégaren Ingenjorstjanster

Jan-Jun Jul-jun

2026 25/26
-2 625 -3 305 -5 164 -5 785 -9 442 -10 063
630 -672 -1279 -1 367 -1781 -1 870
-60 -30 -84 -60 -144 -120
-228 -6 -733 -71 -2 533 -1871

Som ndrstaende till koncernen definieras stérre dgare, styrelseledaméter och personer i koncernledningen samt nérstaende till dessa
personer och féretag 6ver vilka dessa personer har bestimmande eller gemensamt bestimmande inflytande. Aven intresseféretag och
joint ventures utgér nérstaende i férekommande fall. Bedémningen av nérstdende gérs i enlighet med IAS 24 Nérstaenderelationer.

Not 13. Rorelseforvarv

Inga rorelseforvarv genomférdes under delarsperioden
januari-juni 2026.

Den 10 juli 2026 genomforde koncernen forvarvet av
verksamheten och tillgangarna i Herber Engineering
AB:s konkursbo for en képeskilling om 6,0 MSEK.

Den 8 juli 2026 ingick affarsomradet Smederna avtal
om att forvarva samtliga aktier i FAKAB Plat- och
Stalentreprenad AB.Tilltrade skedde den 7 augusti 2026.
Kopeskillingen bestar av en initial kontant betalning
samt en tillaggskopeskilling baserat pa finansiell utveck-
ling 2027. Det verkliga vardet av tillaggskopeskillingen
har annu inte faststallts.

Den 14 augusti 2026 forvarvade M Refine Group samtliga
aktier i IBEROBOT Svenska AB. Bolaget omsatter cirka
15 MSEK per ar och har 7 medarbetare. Kopeskillingen
bestar av en fast kdpeskilling samt en tilldggskopeskilling.

Vid tidpunkten for avgivandet av denna delarsrapport
var den preliminara redovisningen av dessa rorelsefor-
varv inte fardigstalld, eftersom identifieringen och var-
deringen till verkligt vérde av de forvarvade tillgangarna
och overtagna skulderna annu inte hade slutforts. Det
ar darfor annu inte mojligt att lamna upplysningar om
verkligt varde for varje vasentlig kategori av forvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder, eventuell uppkommen
forvarvsvinst till 1agt pris eller goodwill, eller de forvar-
vade verksamheternas intékter och resultat som om for-
varven hade genomforts vid rakenskapsarets borjan.
Dessa upplysningar kommer att lamnas i delarsrapporten
for tredje kvartalet 2026.

Forvarvsrelaterade kostnader om 0,053 MSEK har kost-
nadsforts I6pande och redovisas under 6vriga externa
kostnader.



Not 14. Risker

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika
typer av finansiella risker, daribland kreditrisk, mark-
nadsrisk (bestdende av valutarisk, réanterisk och annan
prisrisk) samt likviditetsrisk.

Det 6vergripande ansvaret for koncernens finansiella
riskhantering vilar pa koncernledningen i M Refine
Group. Syftet med den finansiella riskhanteringen ar att
sakerstalla en kostnadseffektiv finansiering och en effek-
tiv likviditetshantering genom att identifiera, bedoma
och hantera de finansiella risker som koncernen ar expo-
nerad for.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att en motpart i ett finansiellt instru-
ment inte fullgor sina avtalsenliga forpliktelser, vilket kan
medfora en finansiell forlust for koncernen. Det redo-
visade vardet pa koncernens finansiella tillgangar mot-
svarar den maximala exponeringen for kreditrisk per
balansdagen. Kreditrisken ar huvudsakligen hanforlig
till kundfordringar och likvida medel.

Koncernens framsta kreditrisk ar hanforlig till kundford-
ringar. Per varje balansdag bedomer respektive dotter-
foretag forvantade kreditforluster enligt den forenklade
modellen i IFRS 9, dar forvantade kreditforluster beréak-
nas Over fordringarnas aterstdende |6ptid. Bedomningen
baseras pa historiska kreditforluster, kompletterade med
annan relevant framatblickande information, och tillam-
pas pa saval forfallna som ej forfallna kundfordringar.
Individuella bedomningar gors nar det finns objektiva
beldgg for att en fordran ar kreditforsamrad.

Kundfordringarna ar fordelade pa ett stort antal mot-
parter och koncernen é&r inte beroende av nagon enskild
vasentlig kund. Nagon véasentlig koncentration av kre-
ditrisk i kundfordringsportfoljen foreligger darfor inte.
Kundfordringar skrivs bort i sin helhet nar nagon ater-
vinning inte langre bedoms mojlig.

Tabellen nedan visar aldersstrukturen for koncernens
kundfordringar samt den tillhérande avséattningen for
forvantade kreditforluster per balansdagen:

Kundfordringar- aldersanalys (TSEK) 30 jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025 31 dec 2024
Kundfordringar ej forfallna 118 210 100 150 113 457 85 869
Forfallna:

0-30 dagar 6 403 20 035 14 871 23 047
31-60 dagar 2884 5 465 3351 6 079
61-90 dagar 1457 1144 1044 2442
> 90 dagar 21131 42 943 21562 38 637
Totalt redovisat bruttovarde 150 084 169 737 154 285 156 074
Avsattning for forvantade kreditforluster

ngéende balans -14 830 -20 131 -20 131 -5729
Aterforing av tidigare redovisade férvantade kreditforluster 1181 398 15 465 2 663
Periodens forvantade kreditforluster -426 -1 541 -10 165 -17 065
Total avsattning for forvantade kreditforluster -14 075 -21 273 -14 830 -20 131
Redovisat nettovarde 136 009 148 464 139 455 135943

Avsattningen for forvantade kreditforluster uppgick till
-14,1 MSEK (-21,3). Forvantade kreditforluster redovisas
under Ovriga externa kostnader i koncernens rapport
Over resultatet. Férandringen jamfort med foregaende ar
forklaras huvudsakligen av att ett dotterforetag avkonso-
liderades efter att ha forsatts i konkurs i december 2025,
vilket minskade avsattningen med cirka 13,4 MSEK.
Under perioden redovisades samtidigt ytterligare for-
vantade kreditforluster om cirka 5,1 MSEK, huvudsak-
ligen hanforliga till kundfordringar inom affarsomradet
Smederna.

Koncernens 6vriga finansiella tillgangar bedéms vara
féorenade med en obetydlig kreditrisk och nagon ytterli-
gare avsattning for forvantade kreditforluster har darfor
inte redovisats.

Likvida medel
Likvida medel &r placerade hos finansiella institut,
vilket medfor en kreditrisk. Koncernen placerar

overskottslikviditet endast hos banker med hog kreditva-
rdighet. Den kreditrisk som ar hanforlig till likvida medel
beddéms darfor vara lag.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken att verkligt varde p4a, eller fram-
tida kassafloden fran, ett finansiellt instrument paverkas
av forandringar i marknadspriser. Marknadsrisk omfat-
tar valutarisk, ranterisk och annan prisrisk. Koncernens
exponering ar huvudsakligen hanforlig till valuta- och
ranterisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att verkligt varde pa, eller framtida
kassafloden fran, ett finansiellt instrument paverkas av
forandringar i valutakurser.

Koncernens framsta exponering avser omrakning av
utlandska verksamheter till koncernens presentations-
valuta (omréakningsexponering). Koncernen anvander
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inte derivatinstrument eller andra finansiella instrument
for att sakra denna exponering.

Koncernen ar dven exponerad for transaktionsrisk han-
forlig till forséaljning och inkop i utlandsk valuta. Nagon
valutasakring tillampas for narvarande inte.

Valutakursdifferenser hanforliga till monetara poster
som redovisats i resultatet uppgick till 1,17 MSEK (-1,1).
Omrakningsdifferenser som uppkommer vid omrakning
av utlandska verksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat
och ackumuleras i omrakningsreserven inom eget kapital.

Koncernens huvudsakliga valutaexponering avser EUR
genom de utlandska verksamheterna samt USD genom
inkdp av varor. Eftersom inkép i USD normalt regleras
genom forskottsbetalningar ar den redovisade balans-
rakningsexponeringen mot USD per balansdagen nor-
malt begransad.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att verkligt varde pa, eller framtida
kassafloden fran, finansiella instrument paverkas av for-
andringar i marknadsrantor. Koncernens exponering ar
huvudsakligen hanforlig till den réantebarande finansie-
ringen, som framst bestar av langfristiga lan och, i min-
dre omfattning, fakturafinansiering. Koncernen har dven
leasingskulder.

Koncernens langfristiga finansiering bestar huvudsakli-
gen av ett lan om 155,0 MSEK med forfall den 14 augusti
2034. Lanet I6per med en rorlig rdnta motsvarande
3-manaders STIBOR med ett tilldgg om 4,25 procent-
enheter. Lanet ar amorteringsfritt och upplupen réanta
kapitaliseras under hela lanets l0ptid. Forandringar i
marknadsrantorna paverkar darfor koncernens framtida
rantekostnader och det redovisade vardet pa lanet, men
har ingen omedelbar paverkan pa likviditeten eftersom
rantan inte betalas [6pande.

Koncernen anvander dven fakturafinansiering som ett
komplement till den langfristiga finansieringen for att
optimera rorelsekapitalet. Utnyttjandet av denna finan-
siering varierar 6ver tiden beroende pa kundfordring-
arnas storlek, och den exponering mot férandringar
i marknadsrantor som foljer av denna finansiering
beddms vara begransad i forhallande till koncernens
langfristiga upplaning.

Leasingskulder utgor en del av koncernens rantebéarande
finansiering men beddéms endast paverkas marginellt av
forandringar i marknadsrantor, eftersom den diskonte-
ringsranta som tillampas normalt faststéalls nar respek-
tive leasingavtal ingas.

Koncernen foljer I6pande utvecklingen av marknads-
rantorna och utvarderar regelbundet finansieringsstruk-
turen for att sakerstélla en &ndamalsenlig langsiktig
kapitalstruktur.

En 6kning av marknadsrantorna med en procentenhet
skulle, med oférandrade oOvriga forutsattningar, oka
koncernens arliga réantekostnader med cirka 1,9 MSEK
fore skatt. Kanslighetsanalysen baseras pa de ranteba-
rande skulder med rérlig rdnta som var utestaende per
balansdagen.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken att koncernen inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser nar de forfaller till betalning.

Koncernen tillampar en decentraliserad finansierings-
struktur dar varje affairsomrade ansvarar for sin egen
likviditetshantering inom ramen for koncernens finans-
policy. Kassaflodesprognoser upprattas och foljs upp
I6pande for att sdkerstélla att tillracklig likviditet finns till-
ganglig for att koncernen ska kunna fullgora sina finan-
siella ataganden nar de forfaller.

Koncernens likviditetsreserv bestar av likvida medel,
beviljade checkrdakningskrediter och fakturafinansiering.
Per balansdagen uppgick beviljade checkrakningskrediter
till 25,0 MSEK, varav ingen del var utnyttjad. Krediterna
finns for narvarande etablerade inom tva av koncernens
affairsomraden. Koncernen avser successivt att infora
motsvarande kreditfaciliteter &ven inom 6vriga affarsom-
raden i takt med att deras finansiella utveckling starks.

Avtalen avseende checkrékningskrediterna innehaller
sedvanliga begransningar av vardedverforingar till aktie-
agarna. Utan kreditgivarens godkdnnande far de lanta-
gande bolagen inte besluta om utdelning eller dverfora
medel till andra koncernforetag genom koncernbidrag
eller liknande transaktioner. Koncernen bedémer inte att
dessa villkor begransar den I0pande verksamheten men
beaktar dem vid planeringen av intern finansiering och
kapitalallokering.

Ett av koncernens affairsomraden disponerar dven en
kundfordringsfinansiering for att stodja rorelsekapital-
behovet. Det tillgdngliga finansieringsutrymmet ar bero-
ende av omfattningen av beldningsbara kundfordringar
och varierar darfor med faktureringen och storleken pa
utestaende kundfordringar.

Foretagsledningen foljer 16pande koncernens likvidi-
tetssituation och bedémer att befintliga likvida medel,
tillgangliga kreditfaciliteter och 6vriga finansierings-
mojligheter ger tillracklig finansiell flexibilitet for att
tillgodose koncernens finansieringsbehov pa kort och
medellang sikt.



Tabellen nedan visar de avtalsenliga, odiskonterade kas-
saflodena hanforliga till koncernens finansiella skulder,
inklusive framtida rantebetalningar, fordelade efter ater-
staende avtalsenlig 10ptid per balansdagen. Eftersom
kassaflodena ar odiskonterade och inkluderar fram-
tida rantebetalningar 6verensstammer de inte med de

Avtalsenlig forfallostruktur for skulder (TSEK)

redovisade vardena i balansrakningen. Eftersom ran-
tan pa koncernens langfristiga forvarvslan kapitaliseras
under hela lanets l16ptid forfaller de tillhorande kassaflo-
dena forst vid lanets forfall ar 2034.

<12 manader

Forvarvslan - - 155 000 155 000
Kapitaliserad ranta - - 14 154 14 154
Upplupen ranta som dnnu inte kapitaliserats - - 5 365 5 365
Fakturafinansiering 20 021 - - 20 021
Leasingskulder 32742 28 087 444 61273
Leverantorsskulder 73 884 - - 73 884
Ovriga finansiella skulder 91 338 - - 91 338
Ovriga upplupna kostnader 119 887 119 887
Summa 337 872 28 087 174 963 540 922

Forvarvslanet I6per med ranta som enligt laneavtalet kapitaliseras under lanets 16ptid. Eftersom férvarvslanet, kapitaliserad ranta
och upplupen men dnnu inte kapitaliserad rénta redovisas som separata skulder i rapporten dver finansiell stéllning, presenteras
de dven separat i forfalloanalysen utifran sina respektive avtalsenliga forfallotidpunkter.
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Definitioner

M Refine Group tillampar alternativa nyckeltal (APM)
som inte definieras enligt IFRS. Dessa nyckeltal presente-
ras for att ge investerare och andra intressenter komplet-
terande information om koncernens finansiella resultat
och stéllning. De alternativa nyckeltalen ar avsedda att
komplettera, men inte ersatta, de matt som uppréttas
enligt IFRS. Avstamningar mellan de alternativa nyckeltalen
och den mest direkt jamférbara posten, delsumman eller
summan i de finansiella rapporterna redovisas nedan.

Jamforelsestérande poster

Begreppet jamforelsestorande poster anviands i de
beskrivande avsnitten i denna rapport for att uppmark-
samma handelser, transaktioner eller omstandigheter
som foretagsledningen beddémer vara relevanta for for-
staelsen av koncernens finansiella resultat eller finan-
siella stdllning under perioden. Samtliga sddana poster
redovisas i enlighet med IFRS och justeras inte bort eller
exkluderas fran de finansiella rapporterna eller de redo-
visade finansiella nyckeltalen.

Organisk tillvaxt

Organisk tillvaxt avser den procentuella férandringen
av nettoomsattningen jamfért med motsvarande period
foregaende ar, exklusive effekten av verksamheter som
forvarvats eller avyttrats efter ingangen av jamforelse-
perioden. Bidraget fran forvarvade verksamheter exklu-
deras till dess att de har ingéatt i koncernen under hela
jamforelseperioden. Nyckeltalet anvands for att bedoma
den underliggande tillvdxten i koncernens befintliga
verksamhet, oberoende av forvarv och avyttringar.

Avstamning och berakning av alternativa

EBITDA

Resultat fore rantor, skatt samt av- och nedskrivningar.
Nyckeltalet anvands for att bedoma verksamhetens opera-
tiva resultat fore av- och nedskrivningar samt oberoende
av finansiering och beskattning.

EBITA

Resultat fore av- och nedskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar, finansiella poster och skatt.
Nyckeltalet anvands for att bedéma verksamhetens ope-
rativa resultat oberoende av finansiering och beskattning.

EBITA marginal (%)
EBITA dividerat med nettoomsattningen. Nyckeltalet
anvands for att mata I6nsamheten i forhallande till
nettoomsattningen.

Soliditet (%)

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med balansom-
slutningen. Nyckeltalet anvands for att bedoma koncernens
langsiktiga finansiella styrka genom att visa hur stor andel
av tillgangarna som finansieras med eget kapital.

Eget kapital per aktie hanforligt till moderbolagets
aktieagare (SEK)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare divi-
derat med antalet utestdaende aktier pa balansdagen.
Nyckeltalet visar hur stort eget kapital som hanfor sig till
varje utestaende aktie vid balansdagen.

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK)
Resultat for perioden hanforligt till moderbolagets aktie-
agare dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet
utestaende aktier under perioden. Eftersom koncernen
inte har nagra potentiellt utspddande aktier ar resultat
per aktie fore och efter utspadning identiskt.

nyckeltal (APM)

Avstamning av EBITDA (TSEK) 02 2026 022025 Jan-jun2026 Jan-jun2025 Jul-jun25/26 Jan-dec 2025
Rorelseresultat (EBIT) 8 399 -15 354 7 477 -20 898 33233 4 858
+ Avskrivningar 16 397 19422 32 951 39 542 67 186 73777
+ Av- och nedskrivningar av

immateriella anldggningstillgangar 184 273 368 1400 19 056 20 087
EBITDA 24 981 4341 40 796 20 044 119 475 98 723
Avstamning av EBITA (TSEK) 022025 Jan-jun2026 Jan-jun2025 Jul-jun25/26 Jan-dec 2025
Rorelseresultat (EBIT) 8399 -15 354 7 477 -20 898 33233 4 858
+ Av- och nedskrivningar av

immateriella anldggningstillgangar 184 273 368 1400 19 056 20 087
EBITA 8583 -15 081 7 845 -19 498 52 289 24 946
Avstamning av EBITA-marginal 022025 Jan-jun2026 Jan-jun2025 Jul-jun25/26 Jan-dec 2025
EBITA 8583 -15 081 7 845 -19 498 52 289 24 946
Nettoomséttning 332 905 269 947 628 451 545 099 1164 783 1081432
EBITA-marginal (%) 2,58 -5,59 1,25 -3,58 4,49 2,31
Avstamning av soliditet Jun 2026 Jun 2025 Dec 2025
Eget kapital 183 388 84516 185 740
Balansomslutning 689 602 668 851 642 752
Soliditet (%) 26,59 12,64 28,89
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